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一些投资者，甚至一些大的机构客户，会担心其保证金的安全。那么，这种担心是
否有必要呢？客户的保证金究竟是否安全呢？

首先，保证金可能被挪用吗？

《期货交易管理条例》第二十八条规定，期货交易应当严格执行保证金制度。期货
交易所向会员、期货公司向客户收取的保证金，不得低于国务院期货监督管理机构
、期货交易所规定的标准，并应当与自有资金分开，专户存放。期货交易所向会员
收取的保证金，属于会员所有，除用于会员的交易结算外，严禁挪作他用。期货公
司向客户收取的保证金，属于客户所有，除下列可划转的情形外，严禁挪作他用：

依据客户的要求支付可用资金；

为客户交存保证金，支付手续费、税款；

国务院期货监督管理机构规定的其他情形。

客户的期货保证金在性质上与银行存款不同。银行的储蓄资金是储户和银行之间建
立的一种资金借贷关系，银行可以将储蓄资金用于放款等用途，但期货交易保证金
则不能擅自使用。

《期货交易管理条例》规定，期货交易所、期货公司必须为会员、客户的保证金单
独开设专门资金账户专户存放，且不得挪作他用。对于客户的保证金而言，由于保
证金为客户所有，只能用于期货合约交易及与之相关的特定用途，没有客户的授权
，期货公司不得擅自动用。需要特别介绍的是，我国期货市场设立了中国期货市场
监控中心，负责对客户期货保证金的安全进行全面监控。期货交易每日闭市后，监
控中心逐日逐笔查验期货公司资金、交易等结算资料的真实性，检查期货公司是否
存在保证金缺口以及透支等。

期货公司一旦发生挪用、占用客户保证金的行为，会被及时发现。监控中心成立于
2006年，自此以后，我国期货市场早期频频发生的期货公司挪用客户保证金的严重
违法行为就销声匿迹了。换言之，期货市场的投资者再也不用担心自己的保证金被
挪用了！

其次，保证金可能被保全和执行吗？

根据《最高人民法院关于审理期货纠纷案件若干问题的规定》第五十九条、第六十
条、第六十一条，期货交易所、期货公司为债务人的，人民法院不得冻结、划拨期
货公司在期货交易所或者客户在期货公司保证金账户中的资金。有证据证明该保证
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金账户中有超出期货公司、客户权益资金的部分，期货交易所、期货公司在人民法
院指定的合理期限内不能提出相反证据的，人民法院可以依法冻结、划拨该账户中
属于期货交易所、期货公司的自有资金。期货公司为债务人的，人民法院不得冻结
、划拨专用结算账户中未被期货合约占用的用于担保期货合约履行的最低限额的结
算准备金；期货公司已经结清所有持仓并清偿客户资金的，人民法院可以对结算准
备金依法予以冻结、划拨。期货公司有其他财产的，人民法院应当依法先行冻结、
查封、执行期货公司的其他财产。客户、自营会员为债务人的，人民法院可以对其
保证金、持仓依法采取保全和执行措施。

当期货交易所、期货公司作为债务人时，期货公司在交易所或客户在期货公司保证
金账户中的资金，其所有权属于期货公司或客户。即使是在人民法院强制执行时，
也不得任意冻结、划拨。但如果有证据证明该保证金账户中有超出期货公司、客户
权益资金的部分，而期货交易所、期货公司在人民法院指定的合理期限内又不能提
出相反证据的，人民法院可以冻结、划拨该账户中属于期货交易所、期货公司的自
有资金。（中国期货业协会）
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