
智行理财网
张家港港银投资(张家港银行上市了吗)

一个计划减持500万股，一个计划减持不超过2950万股，然而，临到期限末，前者
只减持了150万股，后者则未实施减持，这是为什么？

近日，张家港行接连发布两份关于股东减持的公告。先是1月27日晚，该行发布公
告称，公司股东江苏沙钢集团有限公司(下称“沙钢集团”)此次减持计划已届满，
集团未实施减持；再是2月1日晚，该行再发公告表示，另一大股东江苏联嘉资产管
理有限公司(下称“联嘉公司”)在减持计划期间减持了150万股。

而在此前，沙钢集团和联嘉公司曾表示将分别减持张家港行不超过2950万股和500
万股股份，相比之下，两大股东实际减持规模可谓是“雷声大雨点小”。对于股东
来说，披露完减持计划却转而放弃或者减少减持，这是受何因素影响？对此，接受
第一财经记者采访的业内人士表示，一方面可能与银行股价未达预期有关，另一方
面也可能是由于股东本身资金需求降低。

减持规模与计划相差甚远

沙钢集团和联嘉公司的此次减持计划开始于2020年的7月。当月7日，先是沙钢集
团发布消息称，基于自身投资结构调整的原因
，集团拟在本公告披露之日起15个交易日后的6个月内，以集中竞价交易方式或者
大宗交易减持张家港行股份不超过2950万股(占公司最新总股本比例不超过1.63%)
。

公告还显示，截止到2020年7月6日，沙钢集团共持有张家港行147828660股，占
公司最新总股本的8.18%。据悉，此次沙钢集团减持的股份来源为首次公开发行前
股份；减持价格则是根据减持时市场价格确定，但不低于公司首次公开发行股票发
行价。

紧接着，在20
20年7月13日，联嘉公司也
宣布了减持计划。公司称，基于经营发展需要的原因
，拟在本公告披露之日起15个交易日后的6个月内，以集中竞价交易方式减持张家
港行500万股(占公司最新总股本比例不超过0.28%)。

截至2020年7月10日，联嘉公司股东张家港市直属公有资产经营有限公司与其一致
行动人张家港市金城投资发展有限公司及联嘉公司合计持有张家港行最新总股份比
例为8.79%，其中联嘉公司持有公司500万股，占最新总股本的0.28%。

不过，与沙钢集团不同的是，联嘉公司此次减持的股份来源为法院裁定，是首发时
法人股东江苏华尔润集团有限公司司法拍卖所受让的股份。
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而两家公司公布减持消息后，一直未有动作。其间，在2020年10月末和11月初，
张家港行曾发布两则有关减持股份时间过半的进展公告，提到截至公告披露日，两
家公司都未减持该行股份。

直至6个月减持期末，两家公司再度露面。沙钢集团最终“食言”，未按计划进行
减持，仍持有张家港行8.18%的股份；联嘉公司则仅减持150万股，为计划减持量
的三分之一，减持后，持有张家港行无限售股份350万股，占该行总股本比例的0.1
9%。

或受股价影响

对于银行尤其是区域性银行而言，股东减持现象虽然时有发生，但披露完减持计划
却转而放弃的情况并不多见。

“如果是股价不好，再加上股东不缺钱，那么不减持也算正常。”一位银行业资深
从业者告诉第一财经记者。

另一位券商分析师也对记者称，一方面可能与股价未达预期有关；另一方面则可能
是股东本身资金需求没那么强，如果股东真的缺钱，短期内或许就不会太在意股价
了。

单从股价的角度来看，去年7月初，银行股曾迎来一波上涨。当时，压制银行股估
值的因素发生变化，经历了前期一系列宽松货币政策后，银行后续贷款利率下降空
间有限，因此，低估值与经济反弹共振，再加上混业经营催化，银行股走出强势行
情。

其中，张家港行自2020年6月18日起就开始明显上涨，至7月7日，股价一度触及7.
46元/股，创下2019年3月8日以来的新高，而沙钢集团的减持计划便是在当日抛出
。

减持计划宣布的第二天，7月8日，张家港行收盘报7.14元/股，涨幅为2.29%；随
后，7月13日，联嘉公司减持消息公布，当天张家港行股价收盘报6.86元/股，涨幅
为3.63%。7月16日，张家港行股价再次突破7元/股，上涨至7.13元/股，当日涨幅
高达8.19%。

不过自此之后，张家港行股价走势欠佳，一直处于震荡下行之中，股价还曾跌破6
元/股。在2020年年末该行股价再迎上涨，曾在12月3日触及短期高位6.86元/股。
也正是在此时，联嘉公司进行了减持。
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根据公告，联嘉公司于2020年12月1日至2日通过集中竞价的交易方式减持了张家
港行150万股，减持均价为6.70元/股，这一价格可以说是当时的高位。此后，张家
港行股价一路下跌，截至2021年2月2日收盘，报5.53元/股，较上述减持均价下降
了17.5%左右。

张家港行股价的这一走势与银行板块整体表现也较为符合。去年全年来看，银行股
呈现一季度波动下行、二季度持续震荡、三季度冲高回落后震荡、四季度板块估值
逐渐修复的态势。

“的确去年的后几个月，银行股的表现不如7月份，因此股东出于对投资收益的考
量，选择不减持或者降低减持量也并不意外。”前述资深从业者告诉记者。

至于未来银行股的走向，招商证券首席银行业分析师廖志明对第一财经表示，经济
复苏下，银行板块春季行情有望继续。2021年银行板块净利润增速将大幅升至10%
左右，为2015年以来最高，再加上不良包袱出清，资产质量改善，业绩明显好转，
预计将驱动银行板块估值修复至近1倍PB（市净率）。

目前，A股上市银行中，已有12家银行披露了2020年业绩快报，且均实现了归属股
东净利润的正增长，增速区间为1.01%至5.08%，增速较快的主要包括长沙银行、
无锡银行、张家港行和招商银行等。其中，张家港行预计去年净利润10.01亿元，
同比增长4.93%。廖志明认为，上市银行2020年业绩将是银行股行情的较强催化剂
，或扭转市场对银行股的悲观预期。

银保监会日前披露的数据也进一步印证了银行整体经营业绩向好的基调。经初步统
计，商业银行2020年全年实现净利润2万亿元，同比下降1.8%，降幅较去年前三个
季度的8.3%已大幅收窄。
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