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由于市场乐观预期中国原油需求将增加，国际油价周二强势反弹逾1％，收复了前
一交易日的所有失地。不过，越来越多的投资者猜测美联储将继续收紧货币政策，
OPEC+原油产量和美国原油库存增加，加之美元回升，这限制了油价的反弹空间。
截止美国收盘，美国原油4月期货收涨0.94美元，或1.24％，报76.64美元/桶，盘
中最高触及77.80美元/桶，最低跌至75.52美元/桶；布伦特原油5月期货收涨1.03
美元，或1.26％，报83.10美元/桶，盘中最高触及83.96美元/桶，最低跌至81.81
美元/桶。

在取消新冠封锁措施后，市场押注中国经济将全面复苏，并将增加原油需求，这支
撑了油价反弹。不可否认的事实是，在中国政府解除了为期三年的疫情防控措施后
，全球机构和投资银行公司都在热切期待中国经济的稳固复苏。随着中国人民银行
承诺通过扩张性货币政策彻底复苏国内需求，预计中国的后大流行时代经济将更具
有弹性。摩根大通分析师在一份报告中指出：“中国经济复苏将推高其对大宗商品
的需求，而石油将会受益最大。”该机构石油分析师将2023年布伦特原油期货的平
均价格预测维持在每桶90美元。

刚刚公布的中国制造业和服务业采购经理人指数（PMI）验证了经济的全面复苏。
具体数据显示，中国2月官方制造业PMI由50.1升至52.6，预期为50.5，服务业PMI
由54.4升至56.3，预期为54.3。而中国2月财新制造业采购经理人指数升至51.6，
预期为50.2，前值为49.2。供货商的交货时间以八年来最快的速度扩张，同时商业
信心增强至近两年高点。财新集团高级经济学家王喆解释称：“上个月，制造业供
应和需求都有所扩大，因为生产逐渐恢复正常，而中国退出新冠疫情防控措施后海
内外部需求都有所改善。”

根据路透社的一项调查，随着中国需求复苏和俄罗斯产量下降，预计到2023年下半
年，油价将升至每桶90美元以上。高盛分析师在其最新的油价展望中表示，他们认
为布伦特原油在2023年第二季度的平均价格为90美元/桶，而之前的预测为105美
元/桶。油价在12月前将逐渐升至100美元/桶。假设OPEC在下半年将产量提高100
万桶，预计2024年将保持在100美元/桶。如果OPEC保持产量不变，布伦特原油可
能在12月达到107美元/桶。预计OPEC将在6月的会议上取消之前的减产决定。

然而，市场参与者仍担忧西方央行的鹰派立场将导致经济增长放缓并令需求前景黯
淡，这给油价反弹设置障碍。目前货币市场期货显示，美联储将至少加息至5.25％-
5.50％门槛，方能将火热的高通胀拉低。而美国银行分析师认为，美联储终端利率
将高于6％，美国经济出现衰退的可能性高于软着陆。

油价的涨势受到OPEC+产量增加的限制。该组织报告称，受尼日利亚产量增加的影
响，OPEC+国家2月份的日产量为2897万桶，比1月份增加了15万桶。OPEC受配
额限制的成员国2月份履行了169％水平的减产承诺（1月份为172％）。
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与此同时，厄瓜多尔准备在完成应急和维修工作后，于周二重新启动OCP和SOTE
管道，也缓解了油价上行压力。这两条原油管道在受到土壤侵蚀影响后于2月22日
关闭，导致厄瓜多尔国家石油公司宣布不可抗力导致约288万桶石油出口。厄瓜多
尔的石油产量也下降了近一半，至约2.44亿桶/天，因为管道关闭迫使该公司也关闭
了其油井。

除了道琼斯指数以外，华尔街股市上涨，市场情绪依然乐观，但美元指数仍收复了
前一交易日的部分失地，也限制了油价日内涨幅。因美元走强，对持有非美货币的
原油买家而言更加昂贵，令原油的吸引力下降。

此外，美国原油库存增加，意味着原油供应超过了总需求，也遏制了油价的上行空
间。最近3个月，原油库存持续增加，整体需求大幅减少。美国原油协会（API）的
最新数据显示，截至2月24日当周，API原油库存增加620.3万桶至4.624亿桶，前
值增加989.5万桶，预期增加44万桶；汽油库存减少177.4万桶，前值增加89.4万桶
，预期增加71万桶；精炼油库存减少34.1万桶，前值增加137.4万桶，预期增加47
万桶；库欣原油库存增加48.3万桶，前值增加48.1万桶。

接下来，市场焦点将转向美国能源信息署（EIA）的每周原油库存报告。预计截至2
月24日当周，EIA原油库存将增加44万桶，此前一周增加764.8万桶。若库存进一
步增加，料加剧油价下行压力。除此之外，市场主要的注意力将集中在围绕经济衰
退的议论、地缘政治紧张局势等相关的消息。

美元指数

美元指数周二早盘震荡回落至104.417多日低点，主要受市场谨慎乐观和月末资金
流动的拖累。此外，美国数据喜忧参半，为回调增添了动力。然而，围绕美联储利
率变动的鹰派担忧支撑美元多头逢低买进，推动美元指数回升至105.00关口附近。
值得注意的是，美元指数创下了自2022年9月以来的最大单月涨幅，这是5个月来
首次出现月度上涨，结束了连续4个月收跌趋势。

世界大企业联合会（CB）公布的美国2月消费者信心指数连续第二个月下降，降至
102.9，而前值（修正后）为106.0。美国12月房价指数下降0.1％，低于市场预期-
0.6％和前值-0.1％。与此同时，标准普尔/Case-Shiller房价指数4月份同比增长4.6
％，为2020年7月以来最小增幅，低于11月份的6.8％和分析师预期的6.1％。此外
，芝加哥2月采购经理人指数（PMI）降至43.6，前值为44.3，市场预期为45.0。
另外，2月里士满联储制造业指数降至-16，预期为-5，前值为-16。

美元在本周开局疲软后，周二再次走强。荷兰国际集团经济学家认为，风险情绪过
于脆弱，不可能出现美元大幅回调。在如此恶化的估值环境下，我们很难看到全球
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股市出现实质性和持续的复苏，而且目前数据仍支持美联储的鹰派立场，美元的短
期偏好似乎仍为中性/温和看涨。在周五发布的ISM服务业数据中，美元指数重回1
05.00上方似乎是可能的。

而加拿大丰业银行经济学家指出，美元兑主要货币涨跌互现，但总体上保持温和基
调，这表明至少在短期内美元将进一步走软。美元的根本问题是，在过去一个月的
大部分时间里推动上涨的支持性收益率故事，现在有点不那么有说服力了，因为市
场对其他央行（本质上是英国央行和欧洲央行）的定价更加激进。月底的资金流动
可能会在盘中为美元提供一些支撑。

技术分析

美国原油

日图：保利加通道收敛，油价上测中轨；14和20日均线看涨；随机指标走高。

4小时图：保利加通道扩散，油价测试上轨；14和20均线看涨；随机指标转涨。

1小时图：保利加通道上扬，油价向上轨回升；14和20小时均线看涨；随机指标走
高。

综述：预计日内油价将在75.95-78.80区间内震荡，可尝试高抛低吸。上方阻力关
注2月28日高点77.80，突破后将上探2月17日高点78.25，然后是2月9日高点78.80
和2月12日低点79.20，以及2月14日高点79.60和2月12日高点80.00；而下方支持
留意2月27日高76.80，跌破后将下探2月20日低点76.30，然后是2月23日低点75.9
5和2月28日低点75.50，以及2月27日低点75.00和2月6日高点74.60。

布伦特原油

日图：保利加通道趋平，油价上测中轨；14和20日均线持平；随机指标走高。

4小时图：保利加通道扩散，油价测试上轨；14和20均线看涨；随机指标走高。

1小时图：保利加通上扬，油价向上轨回升；14和20小时均线看涨；随机指标走高
。

综述：预计日内油价将在82.50-85.10区间内震荡，可尝试高抛低吸。上方阻力关
注2月21日高点84.20，突破将上探2月17日高点84.85，然后是2月13日低点85.10
和2月15日高点85.80，以及2月14日高点86.40和2月13日高点86.90；而下方支持
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留意2月23日高点83.35，跌破将下探3月1日低点82.90，然后是2月21日低点82.50
和2月28日低点81.80，以及2月6日高点81.40和2月24日高点81.05。

周三关注：

美国2月Markit制造业PMI终值

美国1月营建支出

美国2月ISM制造业PMI

美国EIA每周原油库存变动

明尼阿波利斯联储主席卡什卡利发表讲话

本文源自金融界
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