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截至3月28日，在已公布2022年年报的上市公司中，一共有17家百亿私募出现在3
6家上市公司前十大流通股名单，合计持股市值208.56亿元。

近期，众多百亿私募的重仓股曝光。据私募排排网不完全统计，截至3月28日，在
已经公布2022年年报的上市公司中，一共有17家百亿私募出现在36家上市公司前
十大流通股名单，合计持股市值208.56亿元。其中，新进上市公司8家，增持上市
公司6家，17家上市公司持股不变，减持上市公司5家。

《国际金融报》记者注意到，随着新能源和人工智能等概念轮番大火，一些制造业
也受到了投资者的热情参与。

半夏投资创始人李蓓近日分享的投资观点中也提及，制造业从2021年开始，进入新
的一轮长期上升周期，也就是一轮典型的朱格拉周期。无论民营经济，还是企业家
信心，都是结构分化而不是趋势下行。

多位私募人士在接受记者采访时表示，让人工智能与制造业加速融合是“中国智造
”的大势所趋。在新一轮科技革命的框架下，应多关注软、硬件国产替代行业。

百亿私募重仓制造业

截至去年四季度末，百亿私募高毅资产重仓股中新进了云铝股份，同时还增持了中
国巨石、森麒麟、恒顺醋业等个股。这些个股分别属于工业金属、玻璃、轮胎、调
味品等行业。私募景林资产重仓股新进了主营电子元器件的顺络电子。宁泉资产分
别新进和增持了垒知集团和大亚圣象，分别属于建筑和家具用品行业。此外，淡水
泉、银叶投资、盘京投资、迎水投资等私募的重仓股中均出现了一些制造业的公司
。
据记者统计，17家出现在上市公司前十大流通股名单中的私募，有14家是出现在了
制造业上市公司的名单中。

在近期雪球创始人方三文对话半夏投资创始人李蓓的节目《方略》中，李蓓谈及了
大众关注的企业家信心问题。

“很多人说互联网企业家的信心遭到了打击，我觉得大家忽略了另外一个群体”。
李蓓曾经做过研究，她研究了2018年底和2022年年底两个时间点A股民营制造业市
值前几十的公司，她发现这些公司的市值都是增加的，也就是说，在教培、互联网
、房地产等行业出现衰落趋势时，先进制造业逆势发展。“同一个时间点，2018年
到去年年底，我个人估计可能互联网企业的市值损失幅度与民营制造业的市值增加
幅度可能大体相等。”
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上述现象在李蓓看来，中国民营经济在过去几年的时间里并没有衰退，而是发生了
结构变化。制造业在其中享受了巨大的红利，实现市值的大幅增长。不仅如此，制
造业的盈利表现也同样出色，总体来看，市值增长与每股盈利增长是大抵匹配的。
李蓓认为制造业企业家的信心不仅没有问题，而且是“爆棚”。“身价三年时间增
加了上万亿，是什么感受？”

李蓓认为，制造业在2011年后进入了阶段性产能过剩。此后，企业进入了降杠杆、
减投资阶段，但还是没有匹配需求的变化，所以企业的ROE（净资产回报率）从20
10年、2011年到2020年都是一路下行。而在经历了一轮产业升级后，传统产业维
持在稳定状态，新兴产业开始加杠杆，制造业贷款从2010年-2020年年平均几千亿
回升到2万亿以上的水平。

李蓓认为，
居民收入未来增长情况并不明晰，而投资很重要，尤其是依靠制造业投资。制造业
投资是一个二三十万亿量级的产业，从绝对值来看，存量很大。

关注“中国智造”大趋势

近两年来，与制造业相关的企业发展速度肉眼可见，比如新能源汽车、光伏、高铁
、储能电池等。那么，中国的制造业目前处在什么阶段？

黑崎资本创始合伙人陈兴文告诉《国际金融报》记者，中国在制造业领域目前处于
全面高质量发展的腾飞阶段，从以往靠中低端工业加工品的“世界工厂”，正在向
全方位科技工业弯道超车的“中国智造”方向全面崛起。

安爵资产董事长刘岩认为，制造业现阶段研判重点应放在供给关系。随着国内经济
复苏，国内制造业产能得到快速释放，但受制于外围经济下行、地缘冲突、中美关
系反复等因素，全球化格局在逐步转化成“伪全球化”，且由于受过去两年疫情影
响，国内的部分出口产业链被一些国家侵蚀和替代，这个替代效应未必被再次替代
。

在刘岩看来，
制造业未来的发展空间要从产品偏内销和外销两个维度分析，若是偏外销就迫切需
要考虑将重心转回国内市场，按照国内消费者的口味宣传和打造自己品牌的影响力
。

随着“人工智能”为代表的新一轮时代科技革命和产业变革出现，陈兴文认为，人
工智能推动下的数智化制造业将成为继农业经济、工业经济之后的主要经济形态。
人工智能技术将使制造业在创新能力、生产效率、经济效益、产品质量等方面发生
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深刻变革，人工智能化未来将成为各行业竞争力的重要来源和持续发展的重要动力
。

让人工智能与制造业加
速融合是“中国智造”的大势所趋。
具体到投资上，陈兴文表示，首先应重点布局具备簇拥人工智能技术的头部机器人
上市公司。其次，可以关注投资具备人工智能人机交互效果的创造性制造业上市公
司，尤其是文创与服装类。

在新一轮科技革命的框架下，刘岩建议应多关注软、硬件国产替代行业，而在人工
智能产业中具有算法、算力和数据存储优势的企业会有相当强的机会。除此之外，
光刻机、半导体芯片、锂电及光伏中下游等高端、智能制造相关产业链也可多加留
意。

本文源自证基风云
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