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家族信托作为一种集风险有效隔离、财产集中管理、财富精准传承多种功能为一体
的服务工具，可以解决国内高净值人群的一系列问题，利于打消他们的后顾之忧，
将物资财富和智力资源留在国内，以恒心办恒业，参与国家建设。

然而，因家族信托在国内发展起步较晚，在操作实务中尚有许多疑难问题需要研究
解决。笔者从实务角度，持续关注家族信托操作中遇到的若干疑难问题，现将问题
及点滴思考陈述如下，略供诸同仁探讨。

问题 1 夫妻一方使用婚前个人财产在婚姻存续期间认购信托产品，并将个人持有的
信托受益权装入家族信托，是否需经其配偶同意？

这个问题需明确一个前提，即夫妻一方使用婚前个人财产在婚后认购信托产品所取
得的信托受益权，是否属于夫妻共同财产？根据《民法典》第1062条规定，夫妻在
婚姻关系存续期间所得的下列财产，为夫妻的共同财产，归夫妻共同所有：......（
五）其他应当归共同所有的财产；......根据《最高人民法院关于适用＜中华人民共
和国民法典＞婚姻家庭编的解释（一）》第25条、第26条的规定，夫妻一方使用婚
前个人财产在婚后投资产生的收益，除孳息和自然增值外，应认定为夫妻共同财产
。

根据民法理论，孳息指由原物所产生的收益，分为自然孳息和法定孳息，天然孳息
指因物的自然属性而获得的收益，比如，果树结的果实、母畜生的幼畜；法定孳息
指因法律关系所获得的收益，如贷款人根据贷款合同取得的利息，出租人根据租赁
合同收取的租金等。那么，投资人投资信托等理财产品所取得的信托受益权及信托
利益，是否属于法定孳息呢？

法定孳息与原物对应，亦即法定孳息与原物可以区分，如基于债权债务关系的贷款
合同，可以区分本金和利息。而投资人投资信托等理财产品所取得的信托受益权及
信托利益，基于投资人将财产委托给受托管理人，与受托管理人之间建立了信托关
系而非债权债务关系产生，无法在投资人信托受益权及信托利益中区分本金和利息
，因此基于信托受益权而产生的信托利益属于投资收益而非法定孳息。

同时，信托受益权及信托利益也不属于如随着市场行情涨价的房屋自然增值，所以
，夫妻一方使用婚前个人财产在婚后投资信托等理财产品所产生的信托受益权及信
托利益，属于夫妻共同所有。如果夫妻一方将其使用婚前个人财产在婚后投资信托
等理财产品所产生的信托受益权装入家族信托，因属于对夫妻共同财产的处置行为
，应取得其配偶的同意。

由此引申的问题是，如果持有婚前个人财产的夫妻一方不愿意因婚后使用该个人财
产投资信托等理财产品，而将个人财产转化为夫妻共同财产，如何操作？一种可行
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的方法是使用个人财产设立家族信托。因家族信托是集成型服务工具而非理财产品
，设立家族信托不属于投资信托等理财产品行为，使用个人财产设立家族信托无需
其配偶同意。

家族信托设立后，委托人个人财产转化为信托财产，由受托管理人进行信托等理财
产品的投资运用，产生的收益仍属于信托财产，委托人指定的受益人（可以包括委
托人自己，但委托人不能是唯一受益人）仅能根据家族信托文件约定享受应得的信
托利益。委托人可以在信托文件中约定指定受益人所享受的信托受益权及信托利益
均属受益人个人所有，不属于受益人夫妻共同财产。

通过设立家族信托，将个人财产转化为夫妻共同财产的关键点——“理财产品投资
”环节纳入家族信托，通过家族信托受托管理人进行投资操作，即可避免婚前个人
财产因在婚后投资理财产品而转化为夫妻共同财产。

问题 2 如何有效实现家族信托委托人债务风险隔离？

一般认为，家族信托设立时，满足如下条件，即可实现委托人债务风险隔离，即对
委托人设立家族信托后新增的债务，因不再属于委托人所有（属于家族信托财产）
，债权人除法定原因外不能要求撤销家族信托以清偿其负债：

1、家族信托设立及新增规模均小于委托人设立或新增家族信托时的净资产（总资
产-总负债），即委托人未在资不抵债情况下设立家族信托或新增家族信托规模。其
中，“总负债”原则上应包括委托人作为债务人的直接负债和作为担保人的或有负
债总和；

2、委托人设立家族信托或增加家族信托规模所用资金为其具有完全所有权的资金
，且资金来源合法合规。对资金来源合法合规的认定，家族信托受托管理人一般采
取形式审查原则，即要求委托人通过银行转账方式将资金转入家族信托专户，同时
，要求委托人在信托文件中或单独签署资金来源合法合规的书面承诺；

3、家族信托的管理方式为受托管理人全权管理，即家族信托设立后，委托人真实
让渡了委托财产的支配权，由受托管理人作为名义所有权人独立管理运用信托财产
，委托人不再通过发出指令等方式“垂帘听政”。

但上述条件能否有效实现家族信托委托人债务风险隔离？笔者认为，因无相关法规
细则明确规定，上述条件能否有效实现家族信托委托人债务风险隔离，尚需从法理
上予以分析，笔者理解，债务风险隔离的前提是：

1、委托人设立家族信托的资产实质上已脱离其管控，财产所有权已完全让渡给受
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托管理人；

2、债权人与已作为家族信托委托人的债务人在进行商业往来时，知道或应当知道
债务人通过设立家族信托实现了部分资产剥离和财富瘦身。因为设立家族信托而进
行的财产转移不同于正常的商业损失，更多类似于委托人通过家族信托对受益人赠
予行为；

同时，因委托人属于自然人，通过将个人或家庭资产委托给受托管理人设立家族信
托，并未像公司企业一样在会计报表中予以披露。债权人在与债务人进行商业往来
时，如不要求债务人向债权人披露已设立家族信托的情况，债权人在不知情的情况
下仍然基于债务人未设立家族信托时的财务状况判断其偿付能力，将可能因信息不
对称造成误导，损害债权人信赖利益。因此，为确保家族信托债务风险隔离功能的
有效发挥，需要求满足以上两个前提。

本文源自长安信托
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