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2021年以来，国际铁矿石价格整体呈现冲高回落走势，普氏62%铁矿石指数从202
1年5月高点233美元/吨下跌至11月中旬的不到90美元/吨，直到最近价格才出现企
稳，升至120-130美元/吨。

市场人士表示，作为钢铁生产的主要原材料，铁矿石价格涨跌牵动市场神经。经历
了价格大起大落，钢铁企业参与期货市场管理风险的积极性不断增强。近年来，铁
矿石期货始终保持平稳运行，价格发现与套期保值功能发挥日益完善。“对于企业
而言，在价格波动较大时，应主动参与期货市场，结合业务需要和风险点开展利润
套保、建立虚拟库存和基差点价等，促进行业健康平稳运行。”有钢厂负责人表示
。

上涨空间有限

机构人士认为，近期铁矿石价格回暖主要源于市场对钢厂铁水产量回升和补库意愿
增加的预期。

长江期货黑色研究员陈劲伟认为，铁矿石近期价格止跌回升是受四方面因素影响：
一是在前期快速下跌后，矿价已临近部分高成本矿山成本线，存在一定的支撑。二
是预期改善。随着有关部门持续释放跨周期调节信号，改变了市场对以“一刀切”
方式执行“双碳”等政策的担忧，悲观预期修复使价格反弹。三是需求止跌。铁水
产量在连续八周下行后，上周出现少量增加，实际需求改善。四是汇率升值放缓。
前期人民币快速升值导致同样价格的进口矿到港价格下行，间接压制了国内铁矿石
价格。随着短期人民币升值压力减弱，国内铁矿石价格企稳回升。

尽管如此，相关机构人士认为，近期铁矿石供需矛盾缓和难掩未来基本面宽松的预
期，尤其是2022年下半年，铁矿石供需结构将更趋宽松，供应缺口将显著收窄，价
格缺乏大幅上涨的基础。

国际机构惠誉也持有类似观点，其最近发布的研究报告显示，该机构预计2022年名
义商品价格总指数将下降7.9%，铁矿石、钢铁等黑色商品跌幅靠前。

助力企业防范风险

面对2021年以来铁矿石等大宗商品价格的大幅波动，期货市场立足价格发现和风险
管理两大功能，以市场化手段助力企业防范风险，为稳产、保供、稳价贡献力量。
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据中国证券报记者了解，目前，我国铁矿石期货品种已发展成为全球规模最大、唯
一采取单一实物交割的铁矿石衍生品。2021年前11个月，铁矿石期货成交持仓比
保持在0.74的较合理水平，法人客户持仓占比59%，较2020年同期大幅增加了10
个百分点，期现货价格相关性也始终保持在0.9以上。

国内大型钢铁企业建龙集团相关负责人介绍，2021年上半年面对铁矿石价格大幅上
涨，公司果断参与期货市场进行套期保值，在期货端建立“虚拟钢厂”，避免了40
00多万元的利润损失。“在商品价格大幅波动的背景下，通过期货套保工具可以在
生产利润率较好的时候提前锁定成本和收益，有效规避市场剧烈波动给企业带来的
风险，起到了保供稳价的作用。并且，由于企业参与期货套保只需要付出一定的保
证金，套保所占用的资金少于钢厂实际生产运营所需资金，在保护风险头寸的同时
也有助于缓解企业的资金压力。”该负责人说。

除了期货套保外，基差点价在钢铁产业链中也开始普及。方正中期研究院研究员梁
海宽表示，随着铁矿石期货产业客户参与比例和国际化程度逐步提升，价格发现功
能也愈发得到认可，一些国内企业乃至国外大型矿企、贸易商已逐步开始利用期货
价格来定价。“未来，随着钢厂和贸易商对期货市场的更深入了解和参与，期货基
差点价的应用会更加广泛，更有利于提升国内钢铁企业对原料端的议价能力。”他
说。（中国证券报 王超）
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