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近日，中国裁判文书网公布一份裁定书，北京市高级人民法院驳回了南京第一农药
集团有限公司（下文简称“第一农药”）的上诉，支持一审法院做出的驳回其管辖
权异议申请的裁定。牵涉到华鑫信托与上市公司红太阳（000525.SZ）资金纠葛的
案子有了一些进展。

2017年11月9日，华鑫信托发行设立的“华鑫信托·智选22号证券投资集合资金信
托计划”（简称“智选22号”）依法成立，信托计划下的委托财产用于投资二级市
场股票。

增信措施方面，在智选22号成立的同时，华鑫信托与第一农药签订了《差额付款合
同》，约定在信托计划终止日，如果信托计划项下的财产中的现金资产不足以支付
全体受益人初始信托资金及信托计划基本准收益时，由第一农药履行差额补足义务
。

资料显示，智选22号实际上是买了1066万股红太阳。在红太阳公布的2017年年报
中，智选22号新进成为公司第四大股东，华鑫信托另一只产品智选20号为第三大股
东，两只产品的持股仅次于控股股东第一农药和其子公司红太阳集团有限公司（简
称“红太阳集团”）。不同的是，智选20号比智选22号更早一步，2017年三季报
时已进入红太阳十大股东名列。

2017年，环保压力之下，百草枯、草甘膦等农药品种强势涨价，极力丰富产业链的
红太阳开启“买买买”模式，7280万元收购山东科信生物化学有限公司70%股权，
先后对3家子公司安徽瑞邦生物科技有限公司、云阳三阳化工有限公司、红太阳国
际贸易（上海）有限公司，分别增资1.68亿元、2.743亿元、1.68亿元，又出资1.8
亿元联合第一农药共同设立南京红太阳金控供应链有限公司。

这一年，公司的资产负债率从2016年的54.13%提升至64.25%。

始料不及的是，第一农药通过华鑫信托融资买入股份后恰逢2018年股市暴跌。201
8年3月，红太阳股价触及24.40元/股的高位后开始一路下跌，表现十分低迷。

担忧信托财产无法实现增值的目的，华鑫信托宣布智选22号于2019年11月26日提
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前终止。此时，红太阳股价已经跌至8元/股附近。从信托计划成立日到提前终止日
，红太阳股价累计下跌63.72%。Wind数据显示，智选22号在2019年11月22日披
露的最后一次净值为0.7286元。

产品终止后，华鑫信托要求第一农药履行差额补足义务，但第一农药一直拒不支付
。华鑫信托又与红太阳集团签订《保证合同》，约定红太阳集团为第一农药的差额
补足义务的履行提供不可撤销的连带责任保证担保。

如今看来，华鑫信托并未如愿，才走到了对簿公堂的地步。华鑫信托请求判令第一
农药向华鑫信托支付差额补足款1.06亿元，违约金1679.11万元和律师费、财产保
全担保费用等，红太阳集团承担连带责任。

华鑫信托官网上并没有关于智选22号的相关信息，共同投资红太阳的智选20号的清
算报告已于2019年11月公布。华鑫信托客服则向界面新闻记者表示，公司仅为持
有人提供查询服务。上市公司的公告中，两只产品也仅仅出现在定期报告的股东名
单。

对这种大股东用信托产品融资买入自家公司股票的行为，新古律师事务所主任律师
王怀涛告诉界面新闻记者：“如果依法进行了信息披露，资金来源不问出处，可以
是自筹或者融资。如果不进行信息披露，将资金交由其他人，在某些时机买入，则
可能构成内幕交易或操纵市场，属于违规行为，严重的会构成犯罪。”

事实上，红太阳近两年罚单不断。先是因控股股东非经营性资金占用等重大事项，
红太阳2019年度年报被出具保留意见的审计意见和否定意见的内控审计意见，而后
因涉嫌信息披露违法违规于2020年7月被立案调查。2019年业绩变脸让公司收到了
江苏证监局出具的警示函监管措施，被深交所通报批评，记入上市公司诚信档案。

作为中国华电集团有限公司旗下的信托公司，华鑫信托成立于2010年2月。在信托
公司的增资潮中，2020年12月，华鑫信托刚刚完成了22.5亿元的增资计划，注册
资本增加至58.25亿元。
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