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生产与投资相对稳定(生产投资消费三者关系)

21世纪经济报道 周潇枭 北京报道4月18日，国家统计局发布一季度经济数据。

一季度国内生产总值284997亿元，按不变价格计算，同比增长4.5%。其中，第一
产业增加值11575亿元，同比增长3.7%；第二产业增加值107947亿元，增长3.3%
；第三产业增加值165475亿元，增长5.4%。

可以看出，在去年一季度4.9%较高基数基础上，今年一季度经济实现较好恢复，尤
其是服务业在明显加快。接触型服务消费包括住宿、餐饮、旅游、交通运输等恢复
较快，显示出经济较强的内生恢复动力。

整体来看，工业、服务业、消费、进出口、就业等数据均在改善，但是青年就业、
民间投资等数据仍然有所走弱。另外，全球经济面临下行压力，未来我国出口部门
承压。

3月消费加快恢复，出口明显好于预期

一季度，全国规模以上工业增加值同比增长3.0%，其中3月增长3.9%，工业生产增
速在稳步回升。一季度，服务业增加值同比增长5.4%。其中，住宿和餐饮业，信息
传输、软件和信息技术服务业，金融业，租赁和商务服务业，批发和零售业增加值
分别增长13.6%、11.2%、6.9%、6.0%、5.5%，增速居前。

一季度，社会消费品零售总额114922亿元，同比增长5.8%，其中3月更是增长10.6
%，3月社会消费品零售总额增速在加快恢复。具体来看，3月餐饮收入同比增长26
.3%，3月商品零售收入同比增长9.1%，虽有去年低基数因素（2022年3月餐饮收
入同比下降16.4%，3月商品零售同比下降2.1%），但整体增势较好、恢复较快。

除了内需稳步恢复，一季度出口形势也好于预期。一季度，货物进出口总额98877
亿元，同比增长4.8%。其中，出口56484亿元，增长8.4%；进口42393亿元，增
长0.2%。在全球经济增速走低、贸易增长预期较低的背景下，3月我国出口逆势上
行，推动一季度出口实现正增长。

一季度，全国固定资产投资（不含农户）107282亿元，同比增长5.1%，与上年全
年持平。其中，基础设施投资增长8.8%，制造业投资增长7.0%，房地产开发投资
下降5.8%。若与1-2月份比较，基建、制造业、房地产投资增速均有所回落，但是
基建投资和制造业投资增速整体维持较高水平。

一季度，全国城镇调查失业率平均值为5.5%，比上年四季度下降0.1个百分点。3月
份，全国城镇调查失业率为5.3%，比上月下降0.3个百分点。16-24岁、25-59岁劳
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动力调查失业率分别为19.6%、4.3%。就业整体形势在改善，但是青年就业群体失
业率有所上升，16-24岁青年人失业率比上月上升1.5个百分点。

一季度，全国居民人均可支配收入10870元，同比名义增长5.1%，扣除价格因素实
际增长3.8%。全国居民人均可支配收入中位数8895元，同比名义增长4.6%。

4月18日，国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖在国新办发布
会上表示，
今年以来，突出做好稳增长稳就业稳物价工作，宏观政策靠前发力，疫情防控较快
平稳转段，生产生活秩序加快恢复，生产需求企稳回升，就业物价总体平稳，经营
主体预期明显好转，积极因素累计增多，经济运行开局良好。

中信证券首席经济学家明明对21世纪经济报道记者表示，一季度数据超预期，主要
是经济内生动能的恢复，特别是消费的强势反弹。3月份社会消费品零售总额同比
增速是10.5%，比1-2月份高出将近7个百分点。另外，出口的增速很强劲，3月出
口逆势上升，同比增长12%。3月地产销售月度数据预计回到了6.8%的增长，这个
增速也比较高。这些因素共同推动了一季度经济的超预期。

粤开证券首席经济学家罗志恒对21世纪经济报道记者表示，一季度经济增长4.5%
超出市场预期，主要是3月份经济数据比较强劲，尤其是住宿餐饮旅游等服务业恢
复势头强劲，3月出口大幅超预期。另外
，
一季度“居民人均消费/居民人均可支配收入”对应的居民消费率达到61.9%，虽然
没有恢复到疫情
前的水平但是有所回升，反映消
费信心有所上升。
整体来看，一季度基建该发力的在发力，新兴行业比如新能源、高端制造业的生产
和投资保持高位，对稳定整体经济运行起到较好的作用。

扩内需稳外贸稳经济政策应保持延续性

付凌晖表示，在国际环境复杂严峻的条件下，一季度取得这样的成绩不容易。还要
看到，当前国际环境比较复杂，世界经济增长趋缓态势明显，不稳定、不确定性因
素较多，国内经济恢复向好，但需求不足的制约依然明显，一些结构性问题比较突
出，回升基础还需要巩固。

近期，21世纪经济报道采访了部分企业，不同企业对当前经济恢复状况感受不一。
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某护肤医美类上市公司财务总监对21世纪经济报道记者表示，随着海外经济的恢复
，该公司海外出口整体比较稳定。但是，一季度护肤日化品类线上销售增速低于预
期，国内线上消费恢复显示出一定疲态。不过，随着线下消费的恢复，其美容院、
医院等品类消费在明显恢复。

西部某菌菇类企业负责人对21世纪经济报道记者表示，该公司一季度国内销售比较
乏力，出口销量也明显下行。该负责人认为，此前受疫情影响，国内就业和收入水
平都有待恢复，这是当前该公司销售乏力的主要原因。

3月出口数据的逆势回
升是否具有可持续性，为外界所关注。
3月，以美元计价的出口同比增长14.8%，以人民币计价23.4%，较1-2月份出现大
幅回升。

付凌晖表示，下阶段来看，我国进出口增长面临一定压力。一是世界经济增长乏力
。根据国际货币基金组织预测，2023年全球经济预计增长2.8%，比去年增速明显
回落。根据WTO的最新预测，2023年全球商品贸易量增长1.7%，明显低于去年。
二是外部不确定性比较大。今年以来美欧通胀水平比较高，货币政策持续收紧，近
期美欧一些银行流动性危机有所暴露，加剧了经济运行不稳定性。同时地缘政治风
险犹存，单边主义、保护主义的抬头加剧全球经贸的不稳定和不确定性。尽管面临
压力和挑战，但是我国外贸韧性强、活力足的特点明显，在各项稳外贸政策作用下
，全年有望实现促稳提质的目标。

明明表示，3月份出口增速超预期有多方面的原因。我国产业链具备优势，像装备
制造业、新能源汽车等相关出口带动明显；我国出口目的地结构在优化，比如三月
份对东盟、拉美国家的出口在明显回升；我国劳动密集型产品出口也在大幅增长。
未来我国出口可能会面临一定波动，毕竟全球经济衰退的压力在不断加大。

罗志恒表示，按照当前经济恢复态势，二季度经济增速到8%是正常的。但是考虑
去年二季度经济增速仅为0.4%，即便今年二季度经济增速达到8%，两年平均增速
也仅为4%左右。当前经济恢复的基础不牢固，总需求不足的现状要得到重视。比
如3月出口大幅反弹的可持续性有多强，需要重点关注，稳出口稳外贸等政策应保
持连续性。一季度民间投资仅增长0.6%，较1-2月份下行了0.2个百分点，显示出民
营企业活动和信心还没有完全恢复。一季度工业产能利用率为74.3%，这是疫情以
来仅次于2020年一季度的次低点，显示工业产能利用率比较低，如果后续订单没有
持续恢复，制造业投资增速也会回落。居民人均可支配收入同比名义增长5.1%，但
是居民人均可支配收入中位数同比名义增速为4.6%，显示居民收入差距有所拉大。

“
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当前经济的恢复，不同部门的感受有一定差异。比如大宗消费和服务消费分歧较大
，像汽车类消费受去年高基数影响，今年汽车等大宗消费增速偏低，但是服务消费
恢复势头很好。再比如
，一季度工业生产增速略低于预期。
后续政策应该保持连续性，推动财政政策和货币政策更好配合，助力经济持续恢复
。”明明表示。

罗志恒表示，当前经济运行整体是超预期的，随着我国生产生活秩序的恢复，在稳
增长宏观政策作用下，我国微观主体和信心逐渐恢复是大概率事件。相较于高通胀
、持续加息、金融动荡等国际环境，中国经济运行状况是比较好的，全年经济增速
可能会超过5%。但是，全球经济需求在往下走，下半年下行压力会更加凸显。我
国经济当前运行仍然有隐忧，不能过于乐观，扩内需稳外贸等政策要延续，稳经济
政策力度不能减少。

更多内容请下载21财经APP
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