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数字货币期货市场背景

2013年6月，796交易所率先开发出了比特币周交割标准期货——T+0双向交易虚
拟商品作押易货合约（合约交易）。“合约交易”的出现结束了此前比特币不能做
空的历史，开启了数字货币衍生品市场发展繁荣的序幕。

截至2017年12月17日，全球数字资产总市值已经触及6000亿美元，而2016年底才
仅为177亿元。不到1年的时间里，增幅近3300%。今年4月初至今，比特币的涨幅
已经超过20%，各类币种紧随其后开启了高涨模式。币价升值带来的财富效应让币
圈玩家开始不满足于币币交易。部分玩家已经转向赚钱效应更明显、玩法更丰富的
合约交易中来。合约交易中，投资者只需缴纳保证金即可买空卖空，具有高倍杠杆
、以小博大、在涨跌中双向获利的特性。

三大知名期货交易所简介

OKEx是全球著名的数字资产交易平台之一，主要面向全球用户提供比特币、莱特
币、以太币等数字资产的币币和衍生品交易服务。2018 年12 月 19 日，OKEx
上线了永续合约产品，目前支持 BTC、ETH、EOS、LTC、XRP、BCH 和 TRX 等 9
个品种。

BitMEX交易所是一家专门的数字货币期货交易所。BitMEX于2016年最早推出通证
市场永续合约。目前BitMEX主流产品是 BitMEX交易所推出的 BTC
永续合约，其它永续合约还包括ETH。

BFX是一家独立于交易标的现货的期货合约交易所，品种囊括BTC、ETH、EOS、B
CH等主流数字资产合约，高热度的平台币HT、OKB、BNB、FT等合约，热门创新
币种NEO、TRX、QTUM、ONT等合约，以及传统的股指（A50、纳斯达克指数、
道琼斯指数）、大宗商品合约等。

三大知名期货交易所对比

我们将市面上的三大期货交易所，进行了统计，形成了以下的数据对比：
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结论

目前看来，在交易量方面BitMEX和OKex处于第一梯队，而BFX尚处于第二梯队；B
itMEX比特币合约交易量第一，OKex其他主流币合约交易量第一，BFX平台币合约
交易量第一。

在市场深度方面，尽管BitMEX比特币合约的市场深度良好，但其他主流币合约的交
易深度相对OKex来说就比较薄弱，而BFX在平台币合约的交易深度则相当不错。在
公平性方面，BitMEX允许做市商与客户做对手盘，OKex曾有过偶尔宕机导致爆仓
的历史。

在手续费方面，BitMEX手续费是所有合约平台里面最便宜的，所谓的持仓利息也只
是为了平衡多空对比，并且有10%-20%推荐返佣；OKex虽然在手续费上具有一定
优势，但是其交割费用、分摊费用也需要投资者考虑在内，并且OKex平台缺少推
荐返佣机制；与OKex相比，BFX平台只有净手续费收入，爆仓点差剩余金额归用户
所有。

数字资产合约交易的春天已经到来，未来会有越来越多的交易所开展期货合约交易
。期货提供的不仅是一种做空机制，更为许多投资者找到了进入市场渠道和方法；
对于一些在现货市场上难以获得优势的投资者而言，也可以通过引领期货合约来对
冲现货市场，从而瓜分一些市场的话语权和主导权。
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