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一、【中国和巴西正式启动本币结算机制】

据环球时报消息：巴西政府周三表示，巴西已与中国达成协议，不再使用美元作为
中间货币，而是以本币进行贸易。报道称，这项协议让作为美国经济霸权顶级对手
的中国，和拉丁美洲最大经济体的巴西可以直接进行大规模的贸易和金融交易，用
人民币兑换雷亚尔，反之亦然，而不是通过美元。巴西贸易和投资促进局(ApexBra
sil)在一份声明中表示：“预计这将降低成本，同时促进更大的双边贸易，并为投资
提供便利。”

我们关注到不仅仅是同巴西和俄罗斯进行双边结算，我国最近和伊朗以及海湾国家
也签署了本币结算机制，

二、【此举有利于加速人民币国际化】

自2000年初央行戴向龙行长力推人民币国际化以来，我国的货币国际化经历20多
年的发展，人民币在全球结算体系的占比逐步提升。

货币国际化是指一个国家或地区所发行的货币在该国或地区之外成为具有计价单位
、交易媒介和价值储藏功能的货币。2021年以来，人民币跨境收付金额在上年高基
数的基础上延续增长态势。银环球银行金融电信协（ SWIFT）数据显示，
人民币国际支付份额于 2021 年 12 月提高至
2.7%，超过日元成为全球第四位支付货币， 2022 年 1 月进一步提升至
3.2%，创历史新高。国际货币基金组织（ IMF）发布的官方外汇储备货币构成（
COFER）数据显示， 2022 年一季度， 人民币在全球外汇储备中的占比达
2.88%，较 2016 年人民币刚加入特别提款权（ SDR） 货币篮子时上升 1.8
个百分点，在主要储备货币中排名第五。 2022 年 5 月，国际货币基金组织（
IMF） 将人民币在特别提款权（ SDR） 中权重由10.92%上调至
12.28%，反映出对人民币可自由使用程度提高的认可。
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考虑到当前世界政治经济局势，鉴于SWIFT系统在地缘政治冲突时或成为欧美实施
制裁的工具，我们认为大力推进人民币国际化，尤其是着重发展CIPS系统和数字人
民币具有一定的必要性和紧迫性。

具体来看，（1）人民币国际化进程推进以及减少对SWIFT系统依赖需要不断提升
人民币在国际贸易、支付结算的使用比例；（2）人民币跨境支付体系由“CIPS+C
NAPS+SWIFT”构成，其中SWIFT为可选项，这在一定程度上减少了人民币跨境支
付对于SWIFT系统的依赖。但当前CIPS系统的结构仍以间接参与者为主，且体量远
小于SWIFT系统，因此CIPS系统仅在一定程度上减少了人民币跨境支付对于SWIFT
系统的依赖，后续还需大力推动CIPS系统发展；（3）数字人民币在贸易结算、数
字化贸易融资平台等场景下有望实现不涉及金融媒介的结算，从而减少对于SWIFT
系统的依赖，但其跨境使用的适用性仍处探索阶段。在人民币国际化进程进一步加
深的过程中，数字人民币相关产业链有望迎来新的机遇。
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