
智行理财网
简述信托财产的独立性是什么(信托产品独立性)

信托跟保险、移民、资产配置、婚姻、继承等等相关领域的关系，以及通过信托能
解决什么层面的实际问题。

首先谈谈保险。信托跟保险都是非常好的财产规划的工具。美国、欧洲、香港、新
加坡等国家的保险开始被中国的高净值客户作为海外资产配置的一个标配。

保险作为一种金融产品，有它的优势，但是不足之处在于解决不了传承过程当中的
家族迭代的问题，法律关系的问题，特别是继承的问题。尤其是涉及到世代传承，
保险就很难单一发挥作用。

如果想要家族世代传承，目前来说，全球只有两种工具，家族信托和私人基金或者
叫基金会。这两种工具都是法律工具。我们只是从架构和法律框架上去来衡量家族
财富传承的主要工具。至于说传承的其他因素，比如说家族治理，家族精神传承，
以及企业经营的一些管理因素，不在考虑之类。

保险在家族财富传承这个方面不能起到很高级别的作用，但是保险是一个必需配置
的工具。当信托跟保险结合的时候，能给客户带来不同的意义。

比如说当受益人的数量变化、身份变化，以及身体因素等情况发生变化的时候，无
法去管理好这笔保险的理赔金，将会成产生很多的问题。

所以把保险和信托相结合。目前主要是保险金信托，把原来的自然人的受益改成由
信托来受益。信托有一个非常完整的运行架构在里面。有委托人、受托人、受益人
，甚至还有保护人。而受益人受益的规则根据信托运行事先已经由委托人设定好了
，那么就不是按照保险的那套受益的方法和规则来进行受益了。

举个例子，受益人需要去跟保险公司沟通，通过各种程序，最后拿到理赔金。这个
过程可能发生刚才说的那些因素变化，不确定性就产生了。而把受益人改为了信托
，那么它的稳定性将会大大增强。不管未来这个保单如何去管理，最终产生相关的
收益归到信托的时候，只有一层法律关系。产生的理赔归信托去管就可以了。至于
信托怎么样去分配，那是内部管理的一个动作，也就是信托的内部运行机制。信托
的内部运行机制靠的是信托的核心，也就是信托文件或者信托契约。

目前国内的保险金信托，很多保险机构在操作2.0版本的了。也就是保单的投保人和
受益人都是信托公司。

国内的信托法律是在2001年颁布的。到目前为止只有这一部法律，还没有配套的司
法解释，没有实施条例，也没有配套的政策出来。对于家族系统而言，目前可执行
的文件非常少。
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去年最高法院颁布的95号审判的会议纪要。其中一条说到信托资产不被执行，不被
算作破产的清偿资产。把信托的资产的独立性做了进一步的明确，对司法实践审判
是有很大的指导意义。如果未来家族信托产生争议，或者说产生了一些债权债务纠
纷，那么信托资产的独立性就会得到一定的保障了。不像以前直接就被清场了，或
者是被查封了。

信托合同的叫法是不正确的。信托一定不是合同关系。叫做信托契约其实也不准确
。信托其实就是一个信托文件，它是一个规则，不是合同。合同产生争议，按照合
同法来进行处理。信托产生争议之后的诉讼争议解决都是按照信托的这一套体系来
进行解决的。
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