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随着上市公司半年报披露季来临，多家上市公司旗下信托公司上半年的业绩情况逐
渐浮出水面。整体来看，在行业规模压缩的情况下，这些公司仍普遍取得了不错的
业绩。

《证券日报》记者梳理相关公告发现，目前，已有陕国投和8家主要股东为上市公
司的信托公司发布未经审计的半年报或业绩预报，与去年同期数据相比，9家公司
中有8家净利润实现增长，1家下降。受益于投资收益的大幅增长，江苏信托增幅最
大，营收和净利同比增幅均超过120%。

信托公司展业需要净资本的支撑，而在信托公司直接上市一直无果的背景下，凭借
大股东上市而完成“曲线上市”的信托公司资本金优势明显。百瑞信托博士后工作
站研究员谷晓明对《证券日报》记者分析称，股东成功上市的信托公司可以借此公
开募集长期稳定的资金，拓宽资本补充渠道，支持信托业务创新和发展。

信托公司业绩高增长揭秘

进入7月中旬，信托公司披露半年报已渐成规模。首当其冲的是A股市场上的信托公
司：中融信托、中航信托、江苏信托、五矿信托、昆仑信托、国投泰康信托、中粮
信托、民生信托。这8家公司披露了未经审计的半年度财报，深市上市信托公司陕
国投披露了上半年业绩预告。

总体上看，在信托行业资产规模收缩的情况下，上述多数信托公司实现了业绩不同
程度的增长。

据相关公告，9家公司中有8家实现净利润同比上涨，有7家实现营业收入与净利润
的双增长。

具体来看，江苏信托、国投泰康信托的业绩增幅最大。今年上半年，江苏信托的营
业收入为22.68亿元，同比增长123%，净利润17.98亿元，同比增长122%；国投
泰康信托实现营业收入、净利润分别为6.93亿元、4.47亿元，同比增幅分别达53%
和59%。

记者注意到，支撑江苏信托业绩翻倍的原因在于投资收益的大幅增长。相关公告显
示，2019年上半年江苏信托的投资收益为15.69亿元，与去年同期的5.48亿元相比
，增幅高达186%。

另外，国投泰康信托今年上半年营收与净利保持高速增长，增速均超50%。对此，
国投泰康内部人士对《证券日报》记者解释称，“上半年业绩快速增长，主要得益
于公司近年来积极进行业务转型，不断提升主动管理能力，信托报酬率显著增加”
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上述内部人士对记者表示，信政和地产业务贡献较大。“地产业务受市场、宏观政
策等影响，本身具有很强的周期性，公司会根据其周期性采用不同的展业策略。在
国家严控地产领域金融风险的背景下，我们一方面会按照监管要求对地产业务进行
调整，另一方面会持续关注地产的其他投资手段和投资模式。”该内部人士进一步
说道。

与其他公司不同的是，民生信托的业绩出现一定下降。据相关公告，2019年上半年
民生信托实现营业收入7亿元，净利润2.39亿元，与去年同期相比，降幅均超过50
%。对此，一位接近民生信托的人士对《证券日报》记者分析称，“民生信托的信
托业务以主动管理型的投资业务为主，2019年上半年该公司到期的投资项目较少，
因此收入同比有所下降。展望今年全年，民生信托各项业务稳步将按计划开展，业
绩完成时间进度与预算进度匹配”。

上市信托公司展业优势明显

对于上述信托公司业绩增长的原因，行业政策性利好、证券市场回暖等均是重要考
虑因素。

陕国投在业绩预告中表示，上半年归属于上市公司的净利润为3.48亿元，同比增长
70%。对于业绩预期大幅增长的原因，陕国投表示，随着证券市场回暖等原因，公
司公允价值变动损益和投资收益同比增加。

从行业角度，信托公司良好业绩受益于资管新规及配套政策的长期利好。谷晓明对
《证券日报》记者解释道，资管新规为资管行业发展清理了赛道，为信托提供了和
其他资管机构公平竞争的机会。资管新规出台后，为了更快适应监管要求，信托公
司积极开展全方位创新和转型，主动压缩了行业内的“虚胖”部分，回归信托本源
，服务实体经济，探索挖掘细分市场机会，为信托公司的可持续发展提前布局。目
前，信托公司的业务结构正在按照监管要求积极调整，家族信托、慈善信托、资产
证券化、消费金融、金融科技、信保合作、标准化市场投资等都是目前信托公司转
型的重要方向。“另外，为了进一步指导信托行业稳定、健康发展，监管正在起草
《信托公司资金信托管理办法》等制度规则，对于信托公司看清形势，找准定位和
发展方向都有更深入的指导作用，对于行业发展也是重要利好。”

目前，进入资本市场，成为信托公司转型过程中的重要赛道。信托业中，除了A股
上市的两家信托公司安信信托和陕国投外，另有山东信托打入港股市场，除此之外
，仍有10余家信托公司通过曲线上市方式进入资本市场。
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从最新的数据来看，曲线上市信托公司普遍交出了优异成绩单。对此，谷晓明对《
证券日报》记者分析称，曲线上市的信托公司展业具有多种优势，除去增强资本金
实力外，在公司治理结构、投资者信任、资本市场业务拓展等领域皆具优势。

“具体来看，首先，完善公司治理结构。曲线上市过程要求信托公司要完善公司治
理体系，健全公司制度。信托公司要接受银保监会及证监会的双重监管，对于提升
公司规范化经营水平非常有帮助；其次，增加投资者信任。资管新规后，信托刚性
兑付完全打破，投资者对于信托公司和信托产品的选择更加谨慎，除了中信信托等
头部公司外，投资者对于曲线上市信托公司的信任程度要更高；再次，加快资本市
场业务拓展。信托公司跻身资本市场必然加深公司对于资本市场的理解，有利于围
绕资本市场开展标准化产品投资、PE、并购等业务。”谷晓明进一步解释道。(邢
萌)
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