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中国网财经2月11日讯(记者：鹿凯)日前，中国期货业协会(以下简称：中期协会)公
布2021年期货公司总体经营数据及市场主要交易数据显示，去年全行业150家在业
公司实现营收、手续费、营业利润、净利“大四喜”；市场方面交易额及交易量分
别实现超30%及20%上涨。面对如此火热市场表现，多数业内人士针对2022年市
场表现，做出乐观预期。

全行业实现业绩飞跃

据中期协会公布2月9日公布相关数据显示，2021年全年，期货市场共实现交易额5
79.39万亿元，同比增长32.97%；同期实现交易量72.62亿手，同比增长20.68%。
同时，如此“火热”的市场表现，促使期货公司经业数据大幅上涨。

去年，全行业在业期货公司共实现营收494.64亿元，同比增长40.34%；其中，作
为期货公司收入重要组成部分，去年150家期货公司实现手续费收入314.98亿元，
同比增长55.89%；同时营收等大幅上涨，也促使期货公司利润水平水涨船高。202
1年，期货公司共实现营业利润175.65亿元，同比增长60.44%；净利润137.05亿元
，同比增长59.30%，从以上数据来看可以说，期货公司在2021年实现了主要经营
指标的“大四喜”。

商品类市场的交易量和交易额为何会出现较大增长？南华期货宏观外汇分析师戴朝
盛向中国网财经分析道：“我们可以从两个方面来看，第一，行情波动性决定了参
与的必要性，也是交易量和交易额增长的主要原因。从历史来看，当期货市场波动
剧烈时，成交量就会大幅增长。这一点其实2020年表现得更加明显。2021年延续2
020年的风格，疫情仍对供给形成限制，同时，全球主要经济体继续出台大规模刺
激方案，维持宽松的货币政策，总需求趋于旺盛，供需错配和通胀预期下，商品市
场维持黄金期，不断上涨。此外，能耗双控、双碳等因素又促使‘煤炭三兄弟’更
加疯狂，在政府前所未有连续的强力干预下，相关商品价格又随之迎来大幅下滑。
第二，商品市场行情之大令市场参与者趋之若鹜，无论是套保需求还是财富管理需
求均进一步提升，期货市场的交易量和交易额自然不断上升。其实不少实体企业在
经历过这几年市场的大幅波动后，其套保意识有了明显增强，市场参与度也有明显
提高。”

同时，对于期货公司经营遇喜情况，华金期货总经理刘小红在接受中国网财经采访
时表示，2021年，因为疫情、地缘政治、中美关系等因素，大宗商品价格波动较大
，企业风险管理需求大幅增加，所以市场资金增量较多，成交活跃，行业的收入和
利润明显增加。

新湖期货副总经理李强则表示：“期货公司2021年经营数据大幅走好原因是多方面
的。首先是整个行业权益规模大幅增加，截至去年底行业客户权益增加超过40%。
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从权益增加结构来看，商品大幅波动，传统套保需求大幅增加，商品大年之际，机
构规模扩张迅猛，不少传统权益类投资机构也在2021年布局商品。此外，随着风险
管理公司愈发成熟，提供的服务也越来越有利于产业通过风险子公司进行风险对冲
，也间接增加市场规模；其次，是交易活跃度大幅增加，由于疫情之下经济波动大
，商品价格在宏观、通胀以及供给端的各种因素扰动下波动大，套保、投机交易频
率也较以往增加明显，此外近年来市场还有一部分高频客户提升了交易规模；其三
，经历期货行业近年来的内卷过程，期货经营机构拼手续费阶段逐渐弱化。再者，
期货经营机构近年来创新业务收入大幅增加，主要体现在资产管理业务、风险管理
业务两方面。商品大年中，期货经营机构资管规模进一步扩大，而资产管理业务给
期货经营机构带来的收益弹性是较为敏感。风险管理业务近年来的扩张是显而易见
，其本身具有爆发式增长特征。目前风险管理业务和资产管理业务在不少期货经营
机构收入中已经占据了半壁江山，这与几年前相比变化是显而易见的。”

中期期货研究院院长王骏对于期货公司业绩增长也表示，期货公司经营业绩大幅提
升主要推动力有五个方面：一是商品期货品种的成交量和成交额整体大幅攀升，二
是商品与金融期权市场表现交投活跃，三是实体企业和金融机构高度重视期货期权
市场套期保值功能而积极参与市场，四是理财投资机构利用期货期权市场进行资产
配置来丰富自身理财篮子品种，五是期货公司加大了信息技术、研发咨询、专业运
维、风控结算和营销队伍的投入或建设，提升了期货公司服务国民经济和实体企业
高质量发展的自身能力。

同时，面对2021年市场与期货公司整体经营全面遇喜情况，中国网财经发现，去年
最后一个月，市场表现并不理想，而这也直接导致期货公司四大经营数据涨幅不及
全年，甚至手续费收入出现环比负增长情况。

12月市场表现欠佳

数据显示，2021年12月，期货市场共实现交易额44.62万亿元，环比下降11.84%
，同比下降18.69%；同期实现交易量5.70亿手，环比下降15.84%，同比下降24.5
6%；而12月单月数据出现相较全年趋势的逆频变化，也直接导致该月期货公司经
营情况受到影响。

去年12月份，全国期货公司营业收入54.71亿元，同比增长10.56%，环比增长19.5
7%；手续费收入29.72亿元，同比增长9.73%，环比下降5.58%；营业利润19.26亿
元，同比增长20.31%，环比增长23.10%；净利润14.88亿元，同比增长24.24%，
环比增长19.22%。仅从数据表现来看，尽管主要数据多数出现环比、同比上涨，
但相较去年全年“大四喜”情况，仍存在一定差距，对于市场阶段性波动表现，业
内人士也表达出不同观点。
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李强表示：“12月份数据出现交易量和交易额环比、同比明显变化，主要还是基于
当时环境所致。10月份下旬，政策面强调保供稳价，对于期货市场部分过热交易品
种给予降温，同时去年四季度美联储的货币政策出现了明显的转向预期。市场预期
出现较为明显的变化。不过，影响市场交易的核心仍要回归于宏观和商品本身，目
前来看，海外通胀与政策紧缩并行，供给端的因素仍存瓶颈，能源问题仍是全球高
度关注的焦点。这可能会引发市场较为分歧的判断。这对于不同的市场参与者会有
不同的参与意向。”同时，其分析手续费下降情况表示：“12月份的手续费下降，
一方面10月份之后商品出现阶段性调整，加之海外货币政策在这一阶段突然有了强
烈转向预期，市场观望的氛围加重，一些机构对于大类资产配置方向再重新定位。
另一方面，市场本身部分活跃品种在政策调控之下迅速降温，保供稳价、防止炒作
，资金观望氛围加大。”

王骏也表示：“2021年12月份随着年底到来，参与期货市场的部分企业因“两金
压控”、资金持仓下调、企业年底资产盘点和企业年末财务结算等季节性因素会引
起市场交易规模有所下降，同样，2022年1-2月份受2021年末成交开始出现萎缩影
响，有正值传统元旦和春节假期，期货市场资金轻仓或减仓过节氛围较强，2022年
前两个月市场成交规模仍将保持较低水平，同比和环比均可能继续下滑。”

戴朝盛则分析道：“其实交易量和交易额的高低主要还是在于行情大小，即波动性
如何。从走势来看，去年12月，南华综合商品指数虽然整体向上，但涨幅较小。此
外，市场的交易量也呈现一定的季节性特征，即从历史数据月环比增量来看，12月
的增幅较11月回落，甚至为负。这种季节性特征其实在一二月份更加明显，由于春
节效应，市场交易日少，参与人气通常不足，表现在环比增量通常为负。”同时其
补充道：“因此，12月交易量和交易额下降是很正常的市场表现，个人认为并不会
影响后续的市场交易情绪。”

而对于2022年期货市场及期货公司经营预期，各位专家也分别做出各自的理性分析
。

2022未来仍可期

李强向中国网财经乐观预期道：“2021年是商品大年，对于商品而言也是比较特别
的一年，因为宏观、疫情、供应链、双炭等多重重磅因素均在这一年里形成叠加，
这在往年是较为罕见的。不过，经历了这一年，市场的结构得以优化，一些以往只
关注权益、固收配置的机构也开始关注到商品领域，这对整个资本市场的发展是有
利的。2022年，个人认为全球通胀尚未完全结束，但相比于2021年，2022年可能
是从整体通胀逐步向结构通胀的转变之年，商品的机会仍会存在。对于期货经营机
构，经历过2021年，期货经营机构在创新业务方面得到了更多的磨炼和成熟，服务
体系也越来越成熟，这更加有利于期货经营机构服务实体，服务国民经济，结合当
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前乡村振兴，期货行业也将对国计民生作出更大的贡献。”

王骏也乐观表示，2022年，国内期货公司经营将面临全球主要央行开启加息或退出
宽松货币政策、全球新冠疫情形势有所改善、新兴经济体复工复产、国内期货市场
前期活跃品种成交规模下降等内外因素的影响，短期相关经营指标增速或放缓，但
从全年来看，期货公司整体利润仍然可能不错。

中国(香港)金融衍生品投资研究院院长王红英表示，在疫情零星出现、资产价格高
位振荡的环境下，市场风险因素仍然存在，企业和机构进入期货及期权市场避险的
需求也将依旧旺盛，预计我国期货市场相关指标将在去年高速发展的基础上，继续
迎来一定幅度的增长。

相较于以上几位专家积极乐观表态，刘小红明显谨慎了许多，其对中国网财经表示
，针对2022年的市场，持谨慎乐观态度；经过几年的快速增长后，预计2022年市
场保证金或略有下降。

同时，中国网财经注意到，正如戴朝盛向中国网财经分析所述，截至2021年，中国
期货及衍生品市场上市品种数量达94个，其中商品类84个(期货64个、期权20个)，
而金融类仅10个(期货6个、期权4个)。直接导致的结果是商品类交易量和交易额远
大于金融类，以2021年交易量数据为例，商品类期货及衍生品市场交易量约为金融
类的60.6倍，2020年和2019年这个数值分别为52.4和58.7。交易额差距相对较小
，但2019、2020以及2021年，商品类期货及衍生品市场交易额仍约为金融类的3.2
、2.8和3.9倍。所以很明显，我国去年全年期货市场交易量和交易额大幅增长可以
归因于商品类市场的优异表现。而未来如何实现金融类产品与商品类产品之间巨大
差距，或才是实现中国期货市场长期健康发展关键，中国网财经对此将持续关注。 

(责任编辑：金戎)
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