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券商中国记者获悉，中国证券业协会近日向券商下发了《证券公司2022年度经营情
况分析》（以下简称《经营情况分析》）。

该报告显示，我国证券行业2022年度经营业绩短期承压，证券投资业务是主要拖累
。行业格局上，行业内近年来呈现头部证券公司领先发展、中小证券公司差异化特
色化发展的格局，2022年前十名券商的收入及净利总和分别占比46%、60%。此
外，我国证券行业对外开放程度持续提升，17家外资参控股券商去年营收占比达7.
9%。

中证协指出，2022年证券行业积极主动融入国家发展大局，充分发挥资本市场在促
进资本形成、价格发现、资源配置、风险管理等方面的重要功能，服务实体经济和
投资者取得新成效。 

关注点一：2022年业绩短期承压，近年经纪与投行业务收入占比持续提升

在《经营情况分析》中，中证协解构了证券行业2022年经营业绩情况，并全方位分
析了券商业务结构及微观变化。

中证协指出，受多重超预期因素冲击及市场波动影响，我国证券行业2022年度经营
业绩短期承压。2022年，140家证券公司实现营业收入3949.73亿元，同比下降21.
38%；实现净利润1423.01亿元，同比下降25.54%；行业平均净资产收益率为5.31
%，同比下降2.53个百分点。

证券公司各主要业务收入有所下滑，证券投资业务成为拖累行业经营业绩的主要因
素。2022 年，全行业实现证券投资收益608.39亿元，同比下降55.94%。得益于证
券公司财富管理转型，全年证券行业实现投资咨询业务净收入59.74亿元，同比增
长9.47%。

业务结构上，2022年，证券经纪业务依然位居第一大收入来源，占比32.55%，较
上年有所提升。投资银行业务、资本中介业务、证券投资业务紧随其后，分别贡献
营业收入的16.69%、16.03%、15.40%。资产管理业务收入占比较为稳定，为6.86
%。自2019年以来，受益于注册制改革及两融业务持续扩容，证券经纪业务与投行
业务收入占比均有明显提升。

关注点二：头部效应显著，前十名贡献去年60%净利

中证协指出，近年来行业内呈现头部证券公司领先发展、中小证券公司差异化特色
化发展的良好格局。

                                    1 / 4



智行理财网
机构投资者发展现状(机构投资者发展需求)

头部证券公司资产规模及经营业绩稳居行业前列，且在证券投资业务、投资银行业
务、资产管理业务等方面贡献行业一半以上收入。截至2022年末，总资产CR10（
前十名收入之和所占的比重）、净资产CR10分别为51%、45%，前十名公司相对
稳定。2022年，营业收入CR10、净利润CR10分别为46%、60%。

中证协还指出，部分中小券商呈现差异化特色化发展。投行业务领域，以国金证券
等为代表的公司把握注册制改革重大机遇，投行业务收入净收入连续三年位居行业
前十；资管业务领域，以东证资管、财通资管等为代表的公司积极适应主动管理新
趋势，资管业务净收入连续三年位居行业前十；在投资咨询业务领域，以长江证券
、华创证券等为代表的公司表现突出，该项业务净收入连续三年位居行业前十。

关注点三：行业净资本持续增加，股票质押规模持续下降

中证协指出，近年来，证券公司股票质押业务风险持续收敛、总体可控。截至2022
年末，证券公司股票质押业务规模持续下降至2124.25亿元，较上年末下降了6.80
%，股票质押业务减值准备也处于同步下降过程中。与此同时，证券行业信用减值
损失有所冲回，证券公司资产质量进一步提升。

与此同时，证券公司持续夯实资本实力，资产质量持续提升，行业整体风控指标均
优于监管标准。截至2022年末，证券行业总资产为11.06万亿元，净资产为2.79万
亿元，净资本为2.09万亿元，分别较上年末增长4.41%、8.52%、4.69%。

关注点四：去年券商代理客户证券交易额达733万亿元，机构客户占比超三成

《经营业绩分析》特别提到券业数字化转型成果，以金融科技加快财富管理业务转
型和资管业务主动管理转型。

数据显示，券业财富管理的客户基础保持稳健。截至2022年末，证券公司服务投资
者数量达到2.1亿，较上年末增长7.46%；服务经纪业务客户资金余额1.88万亿元。
2022年，证券公司代理客户证券交易额733.25万亿元，其中代理机构客户证券交
易额占比为31.81%，近年来持续提升，机构投资者在市场定价中发挥着越来越重
要的作用。

在代销金融产品方面，与银行、第三方销售机构相比，证券行业在代销公募基金产
品领域的市占率持续提升。根据证券投资基金业协会数据，2022年第四季度，在公
募基金销售保有规模前100名基金销售机构中，证券行业占据53家，超过一半。

2022年是资管新规过渡期后的第一年，券商资管业务结构持续优化。截至2022年
末，证券公司受托管理客户资产规模为9.76万亿元。2018年至2022年，证券公司
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公募基金（含大集合）与集合资产管理业务规模占比大幅提升，单一资产管理业务
规模及占比持续下降，主动管理转型成效显著。

此外，券商亦积极布局公募基金业务。截至2022年末，行业内共有资产管理子公司
20家，已有12家券商或资管子公司持有公募牌照，管理公募基金（含大集合）业务
规模超6000亿元。 

关注点五：注册制以来券商服务超1000家科创企业上市

在服务实体经济方面，《经营业绩分析》指出，证券行业全年服务实体经济实现直
接融资5.92万亿元，其中通过IPO、增发、配股等股权工具实现融资1.37万亿元；
通过公司债、资产支持证券等债权工具实现融资4.54万亿元，引导金融资源流向经
济社会发展的重点领域和薄弱环节。

2022年，证券行业服务428家企业实现境内上市，融资金额达5868.86亿元，同比
增长8.15%；服务上市公司再融资7844.50亿元。

《经营业绩分析》还提到，自注册制改革以来，券商积极服务科技创新企业通过注
册制登陆资本市场。4年来，共计服务超1000家科技创新企业上市，实现直接股权
融资近1.2万亿元。

与此同时，我国上市公司结构持续优化。截至2022年末，以新能源汽车、新一代信
息技术产业、生物产业、高端装备制造产业等为代表的战略新兴行业上市公司占比
近五成，总市值占比近40%。非金融类上市公司研发投入及占营业收入比重连续3
年增长。

关注点六：17家外资参控股券商去年营收占比达7.9%

中证协指出，我国证券行业对外开放程度持续提升。截至2022年末，全行业共有1
7家外资参控股证券公司，外资公司总资产、营业收入分别占比5.9%、7.9%，对优
化我国证券行业竞争格局起到重要作用。证券行业积极服务境外机构和资金广泛、
深入地参与我国资本市场，截至2022年末，境外机构和个人持有A股市值3.20万亿
元。

同时，我国证券公司通过登陆境外资本市场或积极布局海外市场，逐步提升跨境金
融服务能力和国际竞争力。截至2022年末，在境外市场上市的证券公司共计15家
，获准设立的境外子公司共36家。

2022年，证券公司代理客户港股通交易金额7.24万亿港元，通过香港子公司积极服
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务沪、深股通交易金额23.28万亿元人民币。通过香港子公司服务企业在中国香港
市场IPO融资1019.31亿港元，占全市场的 97.43%；服务10家A股上市公司在伦敦
、瑞士证券交易所成功发行并上市全球存托凭证（GDR）。
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