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证监会公开发声后，又见上市券商推出股权再融资。

1月18日晚间，浙商证券（601878.SH）披露定增预案，公司拟向包括控股股东上
三高速等在内的不超过35名发行对象，非公开发行股票不超过11.64亿股，募集资
金总额不超过80亿元，分别投入到投资与交易业务、资本中介业务及偿还债务。

长江商报记者注意到，2022年年末华泰证券曾抛出280亿元规模的配股募资方案，
随后证监会罕见公开点评证券公司再融资，并表态审核中将充分关注上市证券公司
融资的必要性、合理性，把好股票发行入口关。

事实上，身处资本密集型行业，证券公司也需要通过股权再融资的方式扩大资本实
力，提高行业地位。另一方面，证券行业作为资本市场中最赚钱的行业之一，证券
公司大手笔向市场融资的同时，股东回馈力度的高低也成为其备受市场争议的关键
点。

记者粗略计算，2017年IPO至今，浙商证券股权融资规模累计将达241.22亿元，为
其累计分红金额20.3亿元的11.88倍。

拟定增募资不超80亿

根据定增方案，此次浙商证券拟向包括控股股东上三高速等在内的不超过35名特定
对象，非公开发行股票数量不超过11.64亿股，募集资金总额不超过80亿元。其中
，上三高速拟认购股票数量不低于本次非公开发行实际发行数量的20％，且本次非
公开发行完成后上三高速持股比例不超过公司总股本的54.789％。

事实上，随着我国资本市场改革不断深化，证券行业竞争日趋激烈。证券公司的发
展与资本规模高度相关，证券公司的资本规模对其市场地位、盈利能力、抗风险能
力以及综合竞争能力有着重大影响，充足的净资本是证券公司拓展业务规模、提升
市场竞争力的关键。在此背景下，上市券商通过可转债、定增、配股等多种方式补
充资本实力。

数据显示，2022年A股上市券商中，国金证券、长城证券分别通过定增募资58.17
亿元、76.16亿元，兴业证券、东方证券、财通证券、中信证券分别通过配股募资1
00.84亿元、127.15亿元、71.72亿元、223.96亿元，中国银河、浙商证券分别通
过发行可转债的方式募资78亿元、70亿元。

浙商证券本次定增，也是其可转债募资落地半年多后再次推出股权融资方案。在此
之前，2017年浙商证券IPO募资28.17亿元，2019年发行可转债募资35亿元，202
1年4月定向增发募资28.05亿元。
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若此次定增足额募资完成，这将是浙商证券上市后规模最大的一笔再融资，且近六
年来，浙商证券的股权融资规模将合计达241.22亿元。

值得关注的是，近期证券公司再融资备受市场热议。2022年年末，华泰证券抛出一
笔280亿规模的配股方案，成为A股最大规模的券商配股，几日后证监会罕见公开
点评证券公司再融资。

证监会指出，目前上市证券公司再融资还存在一些问题，突出表现在部分上市券商
过度融资、盲目融资，融资结构不合理，募集资金使用随意性大、效益不高等。

证监会表示，一方面，对于上市证券公司合理融资需求，将一如既往支持，以帮助
有发展潜力的优质证券公司实现高效便利融资，更好服务实体经济发展。另一方面
，对于上市证券公司非必要、不合理的融资需求，将加强审核、强化监管，应否则
否，以引导证券公司专注主业，避免资金空转。未来，盲目融资、过度融资将越来
越难以过关。

上市近六年净利77亿分红超20亿

身处资本密集型行业，证券公司希望通过再融资壮大资本实力，提升行业地位。但
对于中小股东而言，证券行业作为资本市场中最赚钱的行业之一，券商密集融资的
同时回馈股东力度却不提高，争议较大。

数据显示，上市以来，借助几次再融资的力量，浙商证券的业务规模显著扩大。20
16年至2018年，公司分别实现营业收入45.95亿元、46.11亿元、36.95亿元，同比
变动-25.76％、0.34％、-19.87％；净利分别为12.41亿元、10.64亿元、7.37亿元
，同比减少32.36％、14.29％、30.71％。

2019年至2021年，浙商证券连续三年业绩高增，分别实现营业收入56.59亿元、10
6.37亿元、164.18亿元，同比增长53.17％、87.94％、54.36％；净利分别为9.68
亿元、16.27亿元、21.96亿元，同比增长31.29％、68.17％、34.94％。

2022年以来，受权益市场波动影响，证券行业业绩普遍受挫。2022年前三季度，
浙商证券实现营业收入115.84亿元，同比减少4.09％；净利11.56亿元，同比减少2
7.2％。粗略计算，上市至今，浙商证券合计实现营业收入526.04亿元、净利77.48
亿元。

同花顺数据显示，上市以来，浙商证券已实施5次分红，累计分红金额为20.3亿元
，而前述累计募资总额约为分红总额的11.88倍。
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按照计划，此次浙商证券定增募资将主要投入到投资与交易业务、资本中介业务及
偿还债务。2022年前三季度，浙商证券投资收益和公允价值变动收益分别为8.35亿
元、-1.58亿元，同比减少40.93％、318.59％。

截至2022年上半年末，浙商证券融资融券余额为177.7亿元，较2021年末减少13.1
5亿元，下降幅度为6.89％。公司融资融券业务市场份额提升至1.077％。

本文源自长江商报
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