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中新网3月14日电 (中新财经 宫宏宇 谢艺观)过去的几十个小时，美国硅谷银行倒闭
事件以席卷之势登上了全球各大媒体头条。这家曾在美国科创圈风靡一时、拥有20
90亿美元资产的明星银行于3月10日被美国联邦存款保险公司(FDIC)接管，宣告破
产。

尽管美国政府宣布将采取行动来支撑存款，但这场风波给美国金融系统等带来的震
动还远远没有结束。

是谁“杀死”了硅谷银行？又有谁要为这场风波买单？中国股市会不会受到影响？
从几个问题展开，我们可以窥见硅谷银行倒塌的逻辑与影响。

美国联邦存款保险公司(FDIC)发布公告称，美国硅谷银行10日被美国加利福尼亚州
金融保护和创新部关闭，并指定美国联邦存款保险公司为接管方。

为何骤然倒闭？

“用别人存在自己手里的钱进行投资，遭遇亏损，又遇到存款人‘催债’，最终没
钱偿还。”有人这样形象地比喻硅谷银行倒闭过程。总体来说，其破产是由自身资
产错配这一内因和美联储加息等外因共同导致的。

硅谷银行崩溃的故事可以从2020年说起。当时，美国推行货币宽松政策，硅谷银行
从硅谷等地科创公司处吸收了大量的不计息活期存款。而为了存款产生收益，硅谷
银行在资产端配置了大量的长久期持有至到期债券，占比一度高到60%。

从2021年开始，美国进入加息周期，使得持有美国国债、政府支持机构债券、MB
S等各类美元计价债券的金融机构出现了大量的浮亏，而硅谷银行由于债券持有量
在总资产中占比较大，浮亏尤为突出。

行至2023年，受经济不景气等因素影响，一些储户公司融资变得困难，向银行取款
的需求加大，而银行吸收存款变得艰难。受消息面影响，3月9日，投资者和储户试
图从硅谷银行提取420亿美元，这是10多年来美国最大的银行挤兑之一。硅谷银行
不得不抛售债券以偿还本息，银行的利润和资本被大幅侵蚀。

9日，硅谷银行母公司硅谷银行金融集团的股票价格在9日暴跌超过60%，10日暴跌
68%，进入停牌状态。

硅谷银行股票走势。

要“买单”的储户都有谁？
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在硅谷银行陨落之时，银行遗留的巨额储户存款成了大难题。

FDIC发布的公告显示，截至2022年底，硅谷银行存款总额约为1754亿美元。这些
存款的来源，除了散户，还有许多为人所熟知的大型企业。

如，美国流媒体服务商Roku称，公司26%的现金储备都存放在硅谷银行，且多数
未投保。稳定币巨头Circle表示，该公司约400亿美元的USD Coin储备中，有33亿
美元在硅谷银行。“元宇宙第一股”Roblox表示，其30亿美元现金中的5%存在硅
谷银行。

正是由于硅谷银行储户群体的特殊性，其破产带来的“次生”危机引发着不少担忧
。

彭博社12日报道，包括红杉资本在内的约125家风投公司签署声明，呼吁限制该银
行倒闭的影响，并避免科技公司可能出现的“灭绝级事件”的一部分。

当地时间3月12日，美国财政部、美联储、FDIC发布联合声明：从3月13日周一开
始，储户可以支取他们所有的资金。与硅谷银行破产有关的任何损失都不会由纳税
人承担。

是否会导致美联储停止加息？

美联储连续加息是击垮硅谷银行的主要原因之一，而银行的倒闭也开始让业界担心
其他同样处在“存款荒”和债券浮亏困境中的美国中小银行是否能抵御住利率继续
上行的压力。

兴业银行首席经济学家鲁政委表示，未来，若美联储继续收紧货币政策，存款增速
持续下滑，或将有其他银行迫于无奈抛售债券，进而侵蚀利润和资本，出现类似硅
谷银行的情况。“在这其中，存款稳定性相对较差的部分中小银行风险或更容易出
现风险。”

据媒体报道，最近一段时间，除硅谷银行外，美国Silvergate Bank、Signature
Bank也已破产倒闭。

在此背景下，有声音称，硅谷银行破产事件也许会导致美联储放缓或停止加息。

中国银行高级研究员王有鑫对中新财经表示，为避免信心不足导致挤兑和抛售等危
机对金融系统带来更大的冲击，美联储后续在政策制定时将更加慎重，更多关注对
金融稳定的影响，调整加息节奏将是当下最有可能发生的事情。
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“目前看，3月议息会议上美联储加息50个基点的概率已大幅降低。鉴于目前相关
风险仍在发酵，市场情绪比较脆弱敏感，美联储已开始采取行动，创建新的银行期
限资金计划向符合条件的储蓄机构提供额外资金，不排除美联储在3月议息会议上
暂停加息的可能性，以更好的平息市场恐慌，为后续操作留足空间和余地，避免政
策过快收紧导致经济硬着陆发生。”王有鑫称。

美联储主席鲍威尔。中新社记者 沙晗汀 摄

是否会引发新一轮金融危机？

硅谷银行破产后，美股很快感受到了“寒意”。3月10日，美国银行业股票集体跳
水，摩根大通、美国银行、富国银行和花旗集团四大银行的股价大跌，总市值蒸发
了约500亿美元。11日，纳斯达克指数下跌近200点，跌幅1.76%；道琼斯指数跌
破32000点整数关，跌幅1.07%。

风波也在向美国以外的国家传导。英国财政部表示，硅谷银行英国有限公司将进入
破产状态。英国政府正在研究融资解决方案，以帮助硅谷银行在英国的数百家客户
履行现金流义务。韩国央行表示正在密切关注任何对利率、股价、汇率和资本流动
的影响。

如此大范围的影响不禁让许多人联想到2008年由雷曼兄弟破产而引发的全球金融危
机。硅谷银行的崩溃究竟是否会成为诱发更大危机的导火索？

中国社会科学院金融研究所副所长、国家金融与发展实验室副主任张明认为，硅谷
银行事件对美国风险投资体系、科技初创企业已经产生了一定负面影响，也对与硅
谷银行有联系的中国科技型企业产生了一定冲击，但从美国政府新的解决方案来看
，后续直接冲击较为有限。

王有鑫也表示，考虑到目前联邦存款保险公司和美联储已出手，承诺充分保护所有
存款人，为银行体系提供紧急流动性支持，这些行动将减轻投资者和储户对金融系
统稳健性的担忧，降低挤兑风险的发生和蔓延，有利于支持金融稳定。

不过，王有鑫也提到，考虑到当前的利率和流动性环境已发生根本变化，部分金融
机构在经济下行阶段承受的资产负债错配风险不断加大，目前风险尚未充分暴露，
对此应高度警惕。

资料图：美元。中新财经 刘阳禾 摄

对中国公司、股市有什么影响？
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该事件也影响了部分中国公司，不过目前看来这种影响是有限的。截至发稿时，有
20余家中国上市公司在交易所、互动平台发布相关消息。

其中，诺亚控股、堃博医疗-B、北海康成-B等十余家港股上市公司均发布公告，披
露了在硅谷银行的存款额或存款占比，并表示对公司影响并不重大。

A股市场上，九安医疗发布的公告显示，截至3月10日，公司及子公司在硅谷银行
的存款金额，占公司现金类资产及金融资产总额的比例约5%。此外，不少公司也
紧急澄清未在硅谷银行储蓄。贝康医疗-B、康方生物-B、歌礼制药-B等港股上市公
司公告称，未曾与硅谷银行有业务合作，或未持有银行账户或存款。

前海开源基金首席经济学家杨德龙判断，“目前硅谷银行倒闭的影响并未传导到A
股市场，大家可以静观其变，不必过于担忧。”

张明也分析称，从目前来看，硅谷银行事件对中国金融市场冲击非常有限。但对中
国的主权投资者与私人投资者而言，硅谷银行事件向他们再度提示了大规模投资美
国金融资产可能面临的市场风险。

“通过各种方式以较低成本实现资产多元化，依然是中国投资者面临的当务之急。
”张明提到。(完)
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