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海外配置资产，设立海外信托，海外基金是如今高净值人士青睐的方式，虽然海外
信托/基金都具有传承财富，隔离风险的功能，但是这不是万能的，需要理性看待海
外信托/基金。

海外信托/基金的功能

海外家族信托和私人基金会并不是大家熟知的信托或基金理财产品，而是跨境税收
筹划的顶级离岸架构。这里的信托是指：委托人将自己的财产所有权转让给受托人
，让受托人遵循其意愿对财产加以管理、处分和运用，同时指定受益人享受该财产
的受益权。

海外信托/基金架构能彻底隐匿实际股东或资产持有人，防范资产被挥霍、分割、占
有的风险，有利于家族资产和财富有序传承；也可以规避第三方诉讼等法律纠纷引
起的资产损失；还可以规避遗产税，比遗嘱更能体现委托人的意愿。

海外信托/基金的局限性

海外信托和基金架构虽然有以上如此神秘的功效，但在国际司法与全球跨境税收稽
查大联盟的背景下，越发显现出苍白和无力：

1、CRS可以穿透海外信托/基金架构

世界经合组织在颁布CRS时就明确要求所有金融机构在统计和申报金融账户信息时
要穿透信托/基金架构，把信托金融账户的实际控制人（包括委托人、保护人及收益
人）按照其是哪国税务居民进行申报。

基于美国没有加入CRS,美国信托虽然有机会回避金融机构CRS申报的穿透，但前提
条件是银行接受美国信托控股下的离岸公司或个人银行开户。但这一点又由于第四
讲提到的“美国版CRS—FATCA（海外金融机构申报）”的约束，很少银行敢去配
合。

海外信托/基金架构被CRS所穿透，可能使得海外信托/基金避税的功效大打折扣或
完全失效。

2、“信托成立人/保护人掌控权”与“信托的独立性”冲突，可能导致信托保障功
能失效

基于对受托人信誉或职业操守的担心，信托成立人或保护人往往希望最大限度地掌
控主动权。但信托成立人或保护人的权力过大，或保护人也是酌情受益人之一，这
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使得信托缺乏独立性，将来在避债和规避婚姻资产纠纷中，信托保护功能有可能被
法院推翻。

怎样才能做到“信托的独立性”？信托的成立人、保护人和收益人不为重叠，信托
资产的拥有权、管理权和收益权需“三权分离”方能体现信托的独立性。既要保持
信托的独立性又要成立人或保护人具有一定的掌控权，这恰恰是信托架构的难点及
专业性所在。

另外，信托保护人往往是实际控制人。若保护人权力过大，可能引起受托人及受益
人的对抗；若保护人（实际控制人）身故，第二保护人（往往是配偶）可能再婚或
违背第一保护人（实际控制人）的起初意愿。

3、为避债或规避离婚资产分割为目的成立的信托可能失效

一般情况下，信托成立5年之内（极个别信托或基金是3年）的债务及婚姻资产纠纷
，信托可能起不到保障作用。无论是中国富豪还是海外富豪，近一两年企图用离岸
信托逃避债务或规避离婚资产分割失败的案例已举不胜举。

海外信托/基金的优势

虽然海外信托/基金有不少局限性，但是它们依然是企业家私有资产保护与传承及跨
境税收筹划的顶级筹划方案。其优势主要体现在：

海外基金的优势主要有以下两点：

1、海外基金投资范围遍及全球，有利于分散风险，因海外基金可以在全球进行投
资的特性，使得海外基金投资者可以随时从表现不佳的市场抽身，转而投向能够创
造更大利益的市场中去。相对于被限定只能投资国内资产的国内基金来说，海外基
金的波动性要小的多，投资风险相对较低，投资者的投资也就更为安全、稳定。

2、海外基金有专业的投资管理，收益相对稳健，海外著名基金公司的成立年限一
般较长，50年以上的比比皆是。基金经理的从业年限也比较长，一般都有十几二十
年，他们的专业素质、管理水平都比较高，因此海外基金的收益也相对稳健。

海外信托其常见的优势如下：

1、私密性强

设立信托后，无需遗产认证，避免了身后财产明细公诸于众，有利家产信息的保密
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，最大限度地保护自己遗留的生意和后代不受外界的影响。

2、隔离风险

有时财产继承人难免不受债权人甚至来自于其他家庭成员对财产的追索和分割威胁
，但如果设立了信托，信托资产作为独立存在的资产，其名义所有权属于受托人，
任何外界的变故都不会影响信托资产的存在，这样至少在信托范围内的资产便受到
了隔离保护。

3、约束后代

由于信托受益人没有任意处置资产的权力，可以避免后人挥霍家产或被骗钱财等风
险。通过设立信托，可以实现某些特定的财富传承目的。

4、灵活性强

只要不违反法律，家族信托的各个条款可以依据委托人和受益人的情况而任意拟定
，不仅在存续期限、资产管理、收益分配等方面可以灵活约定，还可以依据委托人
的要求，约定未来修改信托约定的条款和机制，以便于家族信托适应不同时期家族
发展的需要。

海外信托/基金设立地有很多，需要根据不同国家其不同的司法体系及税务政策作判
断，选择符合自身及家族成员条件及利益的注册地，不同注册地所带来的益处让信
托本身价值增倍。
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