
智行理财网
2017年中州期货违规(中州期货安全吗)

8月10日，一年一度的期货公司分类评级结果在中期协网站上公布。

相比于去年的“惨”字榜，今年评级榜单向上强劲反弹。

从2017年的评级结果看，AA类期货公司数量由去年的10家骤升至22家。

2016年的永安期货等10家AA级期货公司全部保级成功。另有华泰期货等12家期货
公司重反巅峰。其中，国信期货由CCC到AA，连升5级；海通期货由B到AA，连升
4级。

全行业149家期货公司中，A类以上期货公司37家，比2016年增加7家；B类以上期
货公司从2016年的132家增至137家。
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有人欢喜有人忧

这一轮评级中，被降级最多的是中州期货
，由B到D，连降6级。另外，
和合期货由CCC到D，连降5级。
被升评级最多的是国联期货，由D至BBB，连升8级。

国联期货的回归并不奇怪。

2016年，国联期货多次收到罚单，如资产管理业务的风险管理、内部控制存在较大
缺陷和部分资产管理计划的档案保管缺失等，后又被暂停资管业务三个月，被暂停
期限自2016年4月12月至2016年7月11日。评级直接由A降至D。

经过整顿，国联期货重整旗鼓，重返A类评级。

一位接近国联期货的人士告诉《国际金融报》记者：“该公司底子不差，一时的评
级滑落没有对公司经营造成太大影响，或者说反而是件好事，让公司可以重审自身
风控体系，查漏补缺，更好发展。另一层影响不大的因素是，私募新规出台后，整
个行业期货资管业务发展步伐放慢，向主动管理转型，因此这个档口减速，对公司
影响不大。”

评级滑落最多的中州期货和和合期货都处于股东变更的转型期。
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2015年3月5日，经山东省工商行政管理局核准，中州期货股东变更为德邦证券，
德邦证券出资7000万元人民币，占公司股权比例的70%。2016年1月26日、2017
年5月16日，中州期货两易法定代表人。2017年6月19日，公司注册资本由1亿元
增加至2.7亿元，增资后，德邦证券进一步提升股权占比至98.52%。

和合期货也在2015年8月进行了股东变更，由山西吉达工程有限公司、山西广大电
力混凝土有限公司变更为山西吉达工程有限公司、深圳市御金中坤股权投资基金管
理有限公司、上海益衡投资管理有限公司。

2015年8月底，和合期货完成增资，注册资本由3000万元增加至3.3亿元。

2016年4月，和合期货股东会决议，原董事会成员均不再担任董事职务，选举刘晓
洁为公司董事长、公司法定代表人。

2017年2月，和合期货经营范围由“商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询
”变更为“商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、公开募集证券投资基金
销售”，并启用新的公司章程。
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严监管下D类变多

不过，2017年随着行业监管趋严，D类期货公司有所增加，分别为和合期货、山西
三立、东方汇金和中州期货，共4家，较2016年增加一倍。

除去中州期货，山西三立和东方汇金都背着监管罚单。

7月19日，吉林证监局公布对东方汇金期货实施责令改正监管措施、对王大庆、章
莹、李泽侯、张宝杰采取监管谈话措施的决定。吉林证监局表示，东方汇金期货存
在净资本计算有误、挪用公司自有资金、内部控制不完善三大违规行为。

吉林证监局指出，以上问题反映出东方汇金期货法人治理不健全，合规风控基础薄
弱，内部管理混乱、制衡机制失效。

与此同时，东方汇金的业绩一直处于谷底，没有起色。股东方也多次想要出售手中
股权，但在交易一直没有成功。

三立期货在2017年5月的证监会例行发布会上被通报。证监会新闻发言人指出，山
西三立期货经纪有限公司作为依法注册登记并有效存续的期货经纪公司，为其实际
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控制人刘毅的个人借款提供担保，导致三立期货账户被人民法院冻结，严重影响三
立期货的正常经营，给投资者利益造成重大风险。发言人进一步表示，三立期货、
刘毅的上述行为违反了《期货交易管理条例(2013年修订)》第17条规定，依据规定
，山西证监局决定对三立期货责令改正，给予警告，并处以10万元罚款；对直接负
责的主管人员刘毅给予警告，并处以5万元的罚款。6月，山西证监局网站公布了对
山西三立期货涉嫌违规担保案行政处罚决定书。
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合规评价的扣分力度大

今年，由证监会牵头对期货公司进行了专项检查，不少期货公司负责人感叹，如此
高规格的监管检查，业内罕见。

在此背景下，期货公司工作首先是合规，此后才是发展。

而重温证监会2011年4月发布的《期货公司分类监管规定》（下称《规定》），或
对期货公司的合规有所帮助。

从《规定》来看，期货公司分类评价包括风险管理能力、市场竞争力、培育和发展
机构投资者状况、持续合规状况指标的评价，期货公司最终评价计分由上述指标的
分值合计得出。

据了解，期货公司分类评级是在100分的基础上，进行相应加分或扣分。

记者发现，《规定》在持续合规状况评价的扣分力度会比较大：

如审计报告及审阅报告被出具非标准审计意见或审阅意见的，每次扣3分；

违规使用自有资金，或者为股东、实际控制人或者其他关联人提供融资，对外担保
的，每次扣2分；

允许客户在保证金不足的情况下进行开仓交易的，每次扣2分；

错单和穿仓损失金额超过当期提取的风险准备金额10％的，扣2分；

董事长、高级管理人员存在3个月以上缺位的，每人次扣2分；

独立董事存在3个月以上缺位的，每人次扣1分；
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董事（含独立董事）、监事（含监事会主席）不符合公司章程规定，存在3个月以
上缺位的，每人次扣0.25分；

风险监管指标未达到监管标准的，每次扣1分；

风险监管指标预警的，每次扣0.5分；

未按规定使用分类评价结果的，每次扣1分；

期货保证金监控中心重大预警，经核实为公司原因的，每次扣0.5分；

期货保证金监控中心一般预警，经核实为公司原因的，每次扣0.25分，最高扣3分
。

此外，对于期货公司风险管理能力指标的评价则包括客户资产保护、资本充足、公
司治理、内部控制、信息系统安全、信息公示等6大类32个具体扣分项，违反规定
的，几乎所有的每次（项）扣0.5分。
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