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4月22日上周五，全球最大棕榈油生产国印尼的总统维多多意外宣布，将从4月28
日起禁止出口食用油及原料，且出口恢复时间不明，在国际食用油市场引起巨震。
因为就在几天前，该国工业部还表示，国内食用油的销售已经满足了全国需求，这
使得出口禁令更加出人意料。

4月25日周一，集团总部位于马来西亚首都吉隆坡的马来亚投资银行（Maybank
IB）在研报中称，
“一旦印尼总统确信有足够的食用油满足国内需求”，棕榈油出口禁令预计将在一
两个月内解除。
而且“如果不迅速解除出口禁令，种植者和炼油商面临的问题将是储存能力不足。
”

该研报还认为，当出口禁令解除后，随着印尼棕榈油在今年下半年的丰收季期间涌
入全球市场，相关期货价格会有大幅调整，特别是禁令之下将因国际需求转移而受
益的另一大棕榈油出口国马来西亚的衍生品合约。目前来说，印尼相对较大的种植
园股价会在短期内承压下挫。

早在去年10月，印尼总统维多多就曾表示印尼将在“未来某个时候”停止出口毛棕
榈油，
但据路透社周一报道，印尼农业部在发给地方政府的正式信函中表示，毛棕榈油被
排除在出口禁令之外。
出口禁令将包含精炼、漂白与除臭（统称为RBD）之后的棕榈油精（软质棕榈油，
palm olein）。

上述报道称，目前仍不清楚精炼棕榈油（RBD palm oil）和棕榈油硬脂（palm ste
arin）等产品是否会受到影响。尽管从出口限制中豁免毛棕榈油将对全球市场产生
积极影响，但印尼的大部分棕榈油出口都是仍受禁令影响的加工油形式。

公开资料显示，棕榈果经水煮、 碾碎、榨取工艺后得到毛棕榈油，毛棕榈油经过精
炼，去除游离脂肪酸、天然色素、气味后得到精炼棕榈油（RBD
PO）和棕榈色拉油（RBD PKO）。棕榈油的稠度和熔点在很大程度上取决于游离
脂肪酸的含量，国际市场把游离脂肪酸含量较低的棕榈油叫做“软油”，把游离脂
肪酸含量较高的棕榈油叫“硬油”。棕榈油还是工业用途最广泛的植物油。

在路透社有关出口禁令细节的消息发布
后，
马来西亚基准毛棕榈期货跌超2%，此前曾涨近7%至六周最高。周一美股时段，CB
OT芝加哥豆油期货也转跌近2%。
豆油是棕榈油最接近的食品和燃料竞争对手，当日稍早芝加哥豆油期货曾上涨1.9%
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并接近历史高位。
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