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本报记者 张漫游 北京报道

近期，由于美联储加息预期在上行，美元指数受此影响2月份出现回升，使外币理
财产品的吸引力上升。

此外，金融开放背景下，金融机构提供跨境理财服务的范围在逐步扩大，为居民配
置境外资产提供了便利；外币理财亦可以盘活居民手中闲置的外币资金，满足该类
客群的外币盘活需求。

不过，在进行外币理财投资的过程中，业内人士提示称，投资收益风险是需要重点
关注的，投资收益风险与理财产品的底层资产配置、币种所属国家的经济环境、投
资策略选择、是否结构化安排等息息相关，投资收益风险也由利率、汇率、流动性
风险等因素引发。

外币理财收益率明显提升

《中国经营报》记者梳理发现，目前农银理财、中银理财、招银理财等都有正在售
卖的外币理财产品，工银理财等公司还有外币理财产品在预售当中。

中国银行研究院高级研究员王有鑫认为，近期外币理财产品走俏的主要原因有两方
面，一是欧美经济走势好于预期，市场对通胀担忧再度升温，欧美央行将继续实施
紧缩性货币政策，导致欧美等主要经济体国债收益率走高，增加了外币理财产品回
报率；二是受欧美央行将继续实行紧缩性货币政策预期影响，美元指数反弹回升，
购买外币理财除能获得利差收益，还将额外获得汇差收益。

我国外币理财涵盖美元、英镑、港元和澳大利亚元，其中，美元理财为外币理财主
要募集币种。招商证券银行业首席分析师廖志明公布的一组数据显示，从理财公司
存续外币理财产品规模来看，截至2023年2月9日，美元理财规模约109.66亿美元
，占理财公司存续外币理财产品规模的99%。而澳元、港元、英镑理财的存续产品
规模较小，均不到1亿美元。

“今年紧缩的美联储货币政策将会支撑美元币值，构成美元金融资产的收益，使外
币理财产品的吸引力上升。”此外，恒生银行（中国）首席经济学家王丹告诉《中
国经营报》记者，在金融开放背景下，金融机构提供跨境理财服务的范围也在扩大
，为居民配置境外资产提供了便利。例如，大湾区的“跨境理财通”使符合条件的
大湾区居民能够直接投资于香港或内地的理财产品，为居民理财提供了更多选择。

今年以来，市场上发售的多款美元相关理财产品预期收益普遍超过4%。如招银理
财正在售卖的一款持有366天的美元理财产品，业绩比较基准为4.6%，该产品风险
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等级仅为R1。

廖志明指出，2022年全年外币理财平均收益率仅0.01%，近期收益率明显提升。廖
志明表示，通过梳理2022年完整运作的外币理财产品，2022年全年62只外币理财
产品的平均收益率为0.01%，最大回撤为-1.87%；通过梳理167只外币理财收益率
情况来看，截至2023年2月15日，近1月、近3月年化收益率分别为4.28%、3.82%
，远高于近6月和近1年的年化收益率，近期外币理财收益率明显提升。“我们认为
，一方面，美元存款利率处于相对高位；另一方面，中资美元债估值逐渐修复。”

从资金投向上看，外币理财产品的风险偏好较低，主要投向存款以及中资美元债券
。

廖志明举例称，中银理财美元乐享天天（进阶版）与招银理财招睿美元天添金均主
要投境内美元存款及QDII资管计划，2022年均大幅减配存款资产，增配债券资产
。整体来看，外币理财产品主要投向存款与中资美元债（央企、城投债、金融债与
地产债），其中，传统外币理财产品通过SPV间接投资中资美元债。

警惕全球不确定性风险

谈及客户投资美元理财产品的原因，王丹认为，当前居民的存款高增，对多元化资
产配置有很大的需求。

“美元理财可以帮助客户间接投资海外债券、权益市场等，满足客户全球化资产配
置的需求。”某理财公司多资产投资部人士补充道。

外币理财产品主要为固收类中低风险产品。廖志明分析道，目前，理财公司存续公
募外币理财产品主要为固收类，混合类外币理财产品仅一只；从风险等级来看，主
要为低风险和中低风险产品。截至2023年2月9日，一级（低）、二级（中低）、
三级（中）产品数量分别为76只、131只、5只，占比分别为36%、62%、2%。从
各风险等级规模情况来看，截至2023年2月9日，一级（低）、二级（中低）、三
级（中）产品规模分别为26.11亿美元、80.38亿美元、3.93亿美元，占比分别为24
%、73%、3%。

“投资外币理财产品是投资者全球资产配置的重要方式，是参与国际金融市场交易
、寻求投资回报的重要渠道，但投资外币理财产品风险也相对较高。”王有鑫举例
道，投资收益率与理财产品的底层资产配置、东道国经济形势和货币政策变化、国
际金融市场风险以及海外流动性风险等密切相关，需要对国际政经形势有比较深刻
的理解和把握，才能有效抓住市场机遇，更好地实现风险规避。
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王丹亦提示道，当前全球不确定性风险较高，普通个人投资者需要在政策明朗之前
保持耐心，听从专业建议，根据自身风险和期限偏好进行理性投资。

“目前虽然主要央行仍处于加息周期，但已临近尾声，全球经济下行风险日益加大
，金融市场波动加剧，外币理财产品的投资标的资产价格面临下跌风险。在中国经
济稳定复苏带动下，人民币汇率年底前有很大概率会实现升值，投资外币理财产品
很有可能会面临汇兑损失，机会成本可能高于潜在收益。”王有鑫表示。

普益标准研究员张楚惠列举道，在利率风险方面，外国的货币政策调整使利率变动
，带来利率风险，并影响外币强弱变化，进而影响外币理财产品的价值，需要在产
品设计时考虑外国经济环境和利率走向是否利好；汇率风险方面，其中相对于固收
类外币理财产品，与外汇汇率挂钩的结构性理财产品的收益更高、汇率风险更大，
且结构性设计越复杂，汇率风险越大；流动性风险方面，部分外币理财产品设计为
长久期的封闭式或定开式，流动性较低，最低持有期越长，则流动性风险越高。
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