
智行理财网
信托风险管理系统(信托风险等级划分5个等级)

随着收入的提高，大家对理财的需求越来越大。而作为一种兼具资金募集优势和高
度资金运用灵活性的合规金融产品，信托在资产管理类产品中属于高收益型的，一
般收益都在年化6％-10％之间。
因此，对于有风险承受意愿的高净值投资者来说，信托产品还是比较好的选择。

信托优势明显，但并不是说没有风险，信托产品最大的风险属于流动性风险，投资
者在购买时一定要注意。
按照资管新规，理财产品打破刚兑，一旦真出现风险事件，受损失的还是投资者自
身。投资者一定要对产品资金运用风险有理性的认识，选择适合自己风险偏好的信
托理财产品。

作为信托投资者要认真关注项目的基本情况，比如：融资方的现金流、市场影响力
、抵质押措施关键信息，这些信息都有利于投资者判断和识别项目的风险。

而当信托产品出现显性风险时，则主要有以下4种处置手段：

01 信托计划延期

如果项目现金流出现问题，导致没有足够的资金用于信托计划兑付，出现暂时性的
流动性风险，此时，延期可成为化解信托项目兑付危机的方式之一。

信托合同中通常会有关于延长信托项目期限的条款，大部分信托项目一般会约定6
个月的处置期。如果产品到期了，融资方无法按期还款，通过延期可以给予融资人
更多时间筹措资金，缓解暂时的流动性问题。在此期间，受托人往往会跟借款人协
商分批归还信托产品本金和利息。

这种方法在什么情况下适用呢？
延期并不
是不还，而是缓期
还，而且延期期间借款人也是要支付
利息的。
延期适合出现短期流动性风险的项目，借款人暂时没钱还，可以预见一段时间内有
回款或者其他途径找来资金还钱。

02 提前终止

专业的信托公司是对项目进行全周期风险监控的，一旦发现风险隐患，早预警早处
置。一旦出现可能导致未来违约的风险点，或者是借款人出现违反合同相关条款的
情况，在信托项目尚未到期的时候就终止信托项目，督促融资方提前还本付息。甚
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至有可能信托资金还没有完全花出去，就及时终止项目。

这种手段的好处在于抢占先机，防患未然，风险尚未完全暴露，及时避免可能的兑
付危机。难度在于受托人能否及时预判发现风险，此外在融资方没有违约的情况下
提前终止还要与融资方协商。

需要特别说明的是
，并非所有的提前终止都是因为出现
了风险。
事实上，融资方很可能因为有了其他资金来源，找到更低成本的资金，而选择提前
归还信托本息。毕竟对投资人而言比较高的信托收益率，对融资方而言意味着更高
的成本。

03 寻找第三方资金接盘

信托计划到期寻找第三方资金接盘也是信托公司处置兑付发生风险的信托产品的一
种常见方式。
这在房地产、基础设施建设领域更为明显。因为房地产和基础设施建设周期较长，
资金额度通常比较大，这种模式也比较正常。

除了再发行，还可能寻找新的第三方接手。这里的第三方既可能是同行业企业，也
可以是专门处置不良资产的资产管理公司。可能有人会问，出现风险了第三方为何
愿意接盘？

这种方式主要是转让投资者的信托受益权，或者是
受托人在做项目时通常有抵押物，或者是
掌握融资方其他的优质资产，
在市场上寻找对这些资产感兴趣的第三方，重组收购盘活这类资产，为借款人筹集
资金，兑付信托项目的本息。

这种处置手段比较理想，不需要诉讼，风平浪静及时解决问题。但难点在于，信托
公司要真实了解融资方的家底和还款来源，对融资方有把控能力，掌握充足的抵押
物或者其他优质资产。

04 司法手段处置资产

通常信托项目会要求融资方提供抵押物、进行股权质押，提供担保方等一种或多种
措施，作为融资人万一还不上钱的兜底措施。
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关于抵押权的实现，其方法有折价、拍卖、变卖三种方式：

a.折价又称协议取得抵押物，是指抵押权人以确定的价格取得抵押物所有权以受偿
其债权；

b.拍卖又称为竞卖， 是指以公开竞价的方法把标的物卖给出价最高的人；

c.变卖是以一般买卖形式出售抵押物，以所得价款优先偿还抵押债务的一种方式。
这三种抵押权的实现存在的前提是均须由抵押人和抵押权人协商同意。

抵押人和抵押权人协商不成的，抵押权人可以向人民法院起诉，而不能直接申请法
院拍卖抵押物。如果在信托产品的风控 措施设计中存在强制执行公证措施，则当债
务人逾期不还款，抵押权人可以基于强制执行公证书向公证机构申请强制执行证书
，再依法持强制执行证书向债务人所在 地或债务人可供执行的财产所在地人民法院
申请强制执行。质押权的实现方式与抵押权相同。

风控措施的意义，
就在于项目一旦出现风险，靠抵押物、担保方、回购协议等仍然可以基本保障投资
者权益。
实际上，在严格监管状况下，目前发行的信托产品抵押物覆盖率较高，最终保证足
额兑付应该不成问题。

而就信托行业将来在风控整体制
度设计层面而言，
未来将形成全面的防御体系，除净资本约束机制及信托赔偿准备金制度外，也将会
建立信托公司恢复与处置机制与行业稳定基金救助机制。

本文源自陕国投信托
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