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“让不会游泳的人教游泳”，这种现象在期货业成为过去。日前，为切实做好期货
和衍生品法贯彻落实工作，中国证监会对《期货公司监督管理办法》进行修订，形
成了《期货公司监督管理办法（征求意见稿）》，并向社会公开征求意见。我国期
货公司的经营范围将得以重塑。

优化对期货公司的监管

本次修订依法拓展了期货公司业务范围：期货公司经核准可以从事的业务将包括期
货经纪（含境外期货经纪）、期货交易咨询、期货做市交易、期货保证金融资、期
货自营、衍生品交易、资产管理等业务。明确期货公司经核准可以从事中国证监会
规定的其他业务，为后续拓展业务范围预留空间。

同时，适度提高业务准入门槛，提升期货公司防范业务风险的能力。在有序拓展期
货公司业务范围的同时，不撒“胡椒面”，适度提高各项业务的准入门槛，体现“
扶优限劣”的监管导向和防范金融风险的监管要求。

此外，系统总结监管实践经验，持续强化期货公司日常监管。将实践中迫切需要强
化的监管要求在《办法》中加以明确，比如，强化党对期货行业的领导，要求期货
公司设立党组织，并要求国有期货公司将党的领导融入公司治理各个环节等。

中信期货总经理王小果接受经济日报记者采访时表示，本次修订的关键词是规范与
发展，是对期货公司框架规则的全面梳理和调整，指明了期货公司未来发展方向，
提升期货行业服务实体经济的能力，将对行业发展带来深远影响。

专家表示，随着《办法》落地，未来的期货行业将发生重塑性变化。期货公司的发
展，将从追求规模进入追求核心竞争力和差异化能力的高质量发展期。

丰富服务实体的工具箱

历经多年发展，我国期货和衍生品市场已逐步建立起适合中国市场特色的定价体系
和风险管理能力，但面对日益复杂的经济形势，仍需进一步发挥期货市场作用，建
立更加有效、更具公信力的市场定价机制。

另外，期货业“大市场、小行业”的格局依然存在。长期以来，期货公司业务单一
，过度依赖期货经纪业务，导致行业低水平恶性竞争，严重“内卷”，发展质量不
高，行业整体盈利能力不强。期货公司的综合能力还难以支撑期货市场的创新和发
展。

此次期货公司业务范围拓展，做市业务和衍生品业务从期货风险管理子公司回归期
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货公司母体。中泰期货股份有限公司总经理刘庆斌表示，通过期货风险管理子公司
对创新业务多年探索，做市交易、衍生品交易业务已基本发展成熟，将其纳入期货
公司母体经营范围，统筹服务实体经济多样化衍生品业务需求，既有利于进一步提
升业务发展质效，也有利于进一步强化衍生品业务功能监管、统一监管。

据记者了解，保证金融资、期货自营等业务监管将会通过一些试点公司有序推进。
“保证金融资是解决实体企业融资难、融资贵，改进套期保值的便利度问题。做市
业务则提高了市场活跃度和流动性。”业内人士告诉记者，增加期货自营，改变了
过去“让不会游泳的人教游泳”的现象；衍生品交易则丰富了期货公司的风险管理
服务。预计未来，期货公司的业务将形成“一主两翼”，即期货经纪“一主”和做
市业务和衍生品交易的“两翼”。

永安期货股份有限公司董事长葛国栋表示，期货公司业务范围拓宽有利于提升我国
期货公司综合金融服务能力，促进期货公司提质增收，进而增强期货公司服务实体
经济的能力，推动期货公司从过去的经纪商走向服务商，最终成为交易商，打造产
业链、供应链、价值链的综合服务体系。

“对于期货公司而言，经营范围的扩充能够缓解大部分期货公司经纪业务长期以来
一直作为公司主要收入来源、业务单一的状况。”国投安信期货有限公司董事长解
庆丰表示，通过经纪业务和衍生品业务的结合，能够更好地满足客户个性化的风险
管理需求，也能拓宽期货公司的收入来源。自营业务开闸也为期货公司提高收入水
平、培养专业人才打开了新的大门。

关于期货自营，王小果表示，经过多年发展与积累，期货公司在资本实力、风险防
范能力以及对期货市场理解的深度和市场服务能力等方面都有了长足进步，期货自
营牌照的放开，有利于期货公司进一步提升服务实体经济的功能，有利于行业的长
期发展。相关配套办法和细则也会持续完善，引导期货公司在风险可控的前提下提
升服务产业的能力。

责任越大挑战越大

期货和衍生品法预留的制度红利逐步释放，期货行业的发展也迎来了新挑战。

南华期货股份有限公司董事长罗旭峰告诉记者，新《办法》的出台为期货行业大发
展拉开了序幕，将进一步延伸行业链条、增强行业韧性，形成更加多元创新、竞争
融合、百花齐放的行业生态。未来，期货公司摆脱对单一经纪手续费的依赖，唯有
苦练内功，提升专业能力，才能被客户认同，在行业发展中获得长足进步。

中粮期货有限公司总经理吴浩军表示，新《办法》对于期货公司的要求进一步提升
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，对行业可能带来重大变化：首先是行业竞争加剧，两极分化或将明显。新《办法
》要求不撒“胡椒面”，适度提高了各项业务的准入门槛，未来B类BBB级以下、
最近6个月净资本无法达到要求的期货公司将无法开展诸多业务，只能固守传统经
纪业务，而对于行业头部期货公司，随着对衍生业务的投入力度不断加大，将进一
步拉大与中小期货公司差距，形成两极分化局面。

其次，业务扩增、融合使得风险控制要求提高。伴随期货自营等新业务的放开，以
及部分子公司业务回归母体，期货公司或将产生更多的业务融合场景，在保证存量
业务持续健康发展的同时，需结合新业务特点进行风险识别、隔离与管控，对期货
公司的综合风险控制能力要求也大幅提升。与此相伴，整个期货行业的风控水平也
将得到增强。

在此过程中，期货公司应围绕产业，进一步提升投研能力，在市场交易过程中合理
运用各种风险管理工具，助力市场形成更加公平、公正、有效的市场价格。

未来期货公司业务还有哪些探索及拓宽空间？新《办法》指出，期货公司经核准可
以开展境外经纪业务，这为期货公司可以在全球范围内为中国产业客户提供套保避
险交易服务提供了通道和想像空间。

罗旭峰表示，抓紧推进境外业务，包括境外经纪业务、境外收益互换等。全球化的
趋势不可改变，中国企业运用境内境外两个市场进行风险管理是“刚需”。期货和
衍生品法明确中国企业参与境外期货市场的路径，要积极进行这方面的探索；新《
办法》规定了期货做市、场外衍生品等业务，加上风险管理子公司普遍开展的现货
业务，经过几年的探索取得了一些成果，但远未“定型”，其内涵和外延应该随着
市场需求不断升级迭代、拓展丰富，这也需要监管给予足够的时间和空间。此外，
还需要进一步拓宽期货公司的融资渠道。

大宗商品的战略地位和定价影响表明了期货行业在服务国家战略和实体经济中不容
忽视的重要作用。刘庆斌表示，新《办法》对强化党建与经营融合等方面形成了治
理与内控管理的新要求，这将大力推动期货业重新思索行业、审视自我，朝着一个
更健康、更高质量的方向加速发展。同时，强力的政策支持，将吸引更多银行、保
险、券商、基金等金融机构及产业企业与期货公司建立合作。（经济日报记者
祝惠春）
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