
智行理财网
中能国投 黄金(中能投是国企吗)

中新经纬2月8日电 (宋亚芬)国家外汇管理局统计数据显示，中国1月末黄金储备为6
512万盎司，环比增加48万盎司，连续第三个月增持黄金。1月中国黄金储备估值
达到1252.83亿美元，较2022年底的1172.35亿美元环比增加80.48亿美元。

全球央行买金量创55年新高

而在此之前，中国的黄金储备量自2019年9月开始，连续三年保持在6264万盎司水
平。中国央行为何突然连续增持黄金储备？

对此，华泰期货研究院宏观策略研究总监徐闻宇在接受中新经纬采访时表示，2022
年以来，全球主要经济体货币政策持续收紧，叠加地缘政治冲突延续等多重因素，
累积的经济紧缩效应和金融体系脆弱性超预期的风险依然存在。对于货币当局而言
，金融资产调整风险增加，外汇投资再平衡的压力加强了其对于黄金资产的配置。

而回顾美联储自2015年释放加息信号进入到货币政策正常化阶段，以及2019年进
入到加息尾声和降息阶段，可以发现中国央行开启了两次黄金的增持过程，支持20
15年启动的“811”汇改，以及2018年开始的资本市场对外开放提速。“2022年
中国央行再次增持黄金储备，释放了在美联储加息节奏放缓背景下，稳定人民币资
产信心的信号。”徐闻宇补充说。

不仅中国央行增加黄金储备，多国央行也作出了相同的选择。世界黄金协会2022年
底的一项调查报告显示，25%的受访央行表示会在未来12个月内增加黄金储备。

国投安信期货分析师刘冬博指出，各国央行扩大黄金储备和美元货币体系受到质疑
和冲击有关。“全球去美元化进程早已开始。乌克兰危机欧美相继对俄制裁以及冻
结外汇储备举措之后，各国加速央行外汇储备多元化进程，未来全球可能会有更多
的机构投资者在投资组合中加入黄金以加强抗风险能力。”

世界黄金协会最新数据显示，2022年全球央行购金1136吨，创55年新高。

2023年金价会大涨吗？

国际金价自2022年11月以来开始震荡回升，截至2月8日，国际现货黄金价格已上
涨至约1877美元/盎司。未来一段时间内国际金价走势如何？

对此，徐闻宇分析，从金融市场的角度而言，市场对于2023年全球疫后“高利率”
的金融环境持有谨慎态度，经济下行的风险不断增强。在市场一致看好黄金价格的
背景下，金价的波动或主要来自于市场对于“美国经济衰退预期”和“美国经济数
据韧性”之间的切换。
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徐闻宇预计，在美国经济衰退之前，黄金价格或仍将面对一定的调整压力。

不过，刘冬博认为，在美国经济走弱并面临衰退的基准场景不变的情况下，黄金仍
存在向上空间，只是需要等待经济数据的进一步验证，待衰退逐步确认且降息预期
升温时金价有望开启主升浪。

投资者该如何操作？

由于多国央行增持黄金，需求的潜力或给金价带来有利驱动。对于投资者而言，20
23年该如何投资黄金？

刘冬博表示，年内每一次重要经济数据发布以及美联储表态产生的预期差都将令黄
金市场面临较大的双向波动风险，波动过程中切忌追涨。“2020年美联储史无前例
大放水时高位接盘黄金的头寸目前依然亏损，控制入场点位和节奏与把握趋势同样
重要，建议维持回调买入类定投的布局思路。”

徐闻宇则建议投资者可以关注金价调整提供的短期买入机会。他认为，2023年的金
融市场，总体是较为混沌的，就像金融市场在开年交易的“美国衰退、中国复苏”
成为交易的主题方向，但是达到衰退和复苏的路径是不确定的，这使得资产配置面
临市场波动的调整。 (中新经纬APP)

本文由中新经纬研究院原创，中新经纬版权所有，未经书面授权，任何单位及个人
不得转载、摘编或以其它方式使用。
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